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VYHLASKA
ze dne 27. &ervna 2011

vev,

Cesk4 nirodni banka stanovi podle § 139 odst. 2
zakona & 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve
znéni zékona ¢. 188/2011 Sb., (déle jen ,,zdkon“) k pro-
vedeni § 9 odst. 6, § 23a odst. 2, § 26 odst. 3, § 27
odst. 8, § 28 odst. 11, § 30a odst. 4, § 35a odst. 6,
§ 35b odst. 5, § 49b odst. 7, § 55 odst. 5, § 74a odst. 8,
§ 75 odst. 3, § 82 odst. 4, § 89, § 100d odst. 2, § 1000
odst. 2 zdkona:

CAST PRVNI
ZAKLADNI USTANOVENI

§1
Pfedmét dpravy
Tato vyhlaska zapracovdvd pfislusné predpisy
Evropské unie') a podrobnéji upravuje
a) pravidla obezfetného vykonu ¢innosti investiéni

spole¢nosti nebo investiéniho fondu podle § 9
odst. 6 a § 74a odst. 8 zikona,

b) pravidla obhospodafovani majetku fondu kolek-
tivniho investovani podle § 26 odst. 3, § 27 odst. 8,
§ 28 odst. 11, § 49b odst. 7, § 55 odst. 5 a § 82
odst. 4 zakona,

¢) pravidla jedndn{ investi¢ni spole¢nosti nebo inves-
tiéniho fondu podle § 75 odst. 3 zikona,

d) uvefejiiovani informaci podle § 89, § 100d odst. 2
a § 1000 odst. 2 zikona a

e) zvlastni ustanoveni pro fidici standardni fond

b)

©)

d)

a podfizeny standardni fond a jejich depozitite
a auditory podle § 23a odst. 2, § 30a odst. 4,
§ 35a odst. 6 a § 35b odst. 5 zdkona.

§2

Vymezeni pojmu
Pro ucely této vyhlasky se rozumi
compliance pribézni kontrola dodrzovani povin-
nosti investiéni spoleCnosti nebo investiéniho
fondu plynoucich ze zékona, z jinych prdvnich
predpisti a z vnitfnich predpist investiéni spolec-
nosti nebo investiéniho fondu, a to véetné statutu,
a ze smluvnich vztaht s obhospodafovanymi
fondy a depozitifi,
informaénim systémem funkéni celek zabezpelu-
jici ziskdvani, zpracovani, pfenos, sdileni a uchova-
vani informaci v jakékoli formé,
organiza¢nim tUtvarem osoba nebo skupina osob
povérend vykonem urité ¢innosti investiéni spo-
le¢nosti nebo investiéntho fondu,
operalnim rizikem riziko ztraty vlivem nedostatk
¢i selhdni vnitfnich procest, lidského faktoru nebo
systéml investiéni spolednosti nebo investiéniho
fondu nebo vlivem vnéjsich skuteénosti, véetné ri-
zika priavniho a dokumentacniho a rizika plynou-
ciho z nedostatkd ¢ selhdni postupti obchodoviéni,
vyporddini a ocefiovdni providénych jménem
fondu kolektivniho investovani,
repem prevedeni cennych papirti za penéZzni pro-
stfedky se souasnym zdvazkem prevzit tyto cenné

') Smérnice Komise 2007/16/ES ze dne 19. b¥ezna 2007, kterou se provadi smérnice Rady 85/611/EHS o koordinaci pravnich
a spravnich predpisi tykajicich se subjektd kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papirtt (SKIPCP), pokud

jde o vyjasnéni nékterych definic.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. Cervence 2009 o koordinaci pravnich a spravnich predpisti
tykajicich se subjekt kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papirt (SKIPCP) (pfepracované znéni), ve znéni

smérnice Evropského parlamentu a Rady 2010/78/EU.

Smérnice Komise 2010/43/EU ze dne 1. &ervence 2010, kterou se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/
/65/ES, pokud jde o organizalni pozadavky, stfety z4jmu, pravidla jedndni, f{zenf rizik a obsah smlouvy mezi depozitifem

a spravcovskou spolecnosti.

Smérnice Komise 2010/44/EU ze dne 1. &ervence 2010, kterou se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/
/65/ES, pokud jde o néktera ustanoveni tykajici se fuze fondd, struktur ,master-feeder a postupu pro oznamovani.
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f)

g)
h)

k)

1)

papiry ke stanovenému datu za &stku rovnajici se
puvodnim penéZnim prostfedkiim a droku; repem
se rozumi rovnéZ prodej se soufasnym sjedndnim
zpétného nikupu nebo poskytnuti ptjéky cennych
papirt zajisténé penéznimi prostiedky,

reverznim repem nabyti cennych papird za penéz-
ni prostfedky se soufasnym zdvazkem prevést tyto
cenné papiry ke stanovenému datu za &istku rov-
najici se prevedenym penéznim prostifedkim
a uroku; reverznim repem se rozumi rovnéz nikup
se soufasnym sjedninim zpétného prodeje nebo
prijeti pujcky cennych papirt zaji§téné penéznimi
prostiedky,

repo obchodem repo nebo reverzni repo,

rizikem likvidity riziko ztrity schopnosti dostit
finanénim zdvazkdm v dobé, kdy se stanou splat-
nymi, nebo riziko ztrity schopnosti financovat ak-
tiva, véetné rizika, Ze pozici v majetku investiéni
spole¢nosti nebo fondu kolektivniho investovani
nebude mozné prodat, likvidovat nebo uzaviit
s omezenymi niklady v pfiméfené kritké dobé,
a ze tim tudiz bude ohroZena schopnost fondu
kolektivniho investovani splnit povinnost odkupo-
van{ podilovych listg,

rizikem protistrany riziko ztrity vyplyvajici
z toho, Ze protistrana transakce nesplni své zi-
vazky pfed koneénym vypofddinim penéznich
tokd v ramci transakce,

samospravnym investicnim fondem investiéni
fond, ktery nemd uzavfenou smlouvu o obhospo-
dafovini majetku,

trznim rizikem riziko ztrdty vyplyvajici ze zmén
trznich cen, drokovych mér a ménovych kurzi,
vletné rizika plynouciho z kolisan{ trZni hodnoty
pozic v majetku investi¢ni spole¢nosti nebo fondu
kolektivniho investovini, které je zptisobeno zmé-
nami trznich proménnych, zejména trokovych sa-
zeb, ménovych kurzly, cen akcii a komodit nebo
uvéruschopnosti emitenta,

uzndvanym standardem doporuleni a standardy
vyddvané Evropskym orginem pro cenné papiry
a trhy nebo Evropskou komisi,

vlastnim kapitdlem vlastni zdroje fondu kolektiv-
niho investovini, které se stanovi jako soucet
redlné hodnoty aktiv z investi¢ni &innosti fondu
kolektivniho investovani a hodnoty ostatnich aktiv
fondu kolektivntho investovani zji§ténych podle
pravniho pfedpisu upravujiciho déetnictvi snizeny
o soucet redlné hodnoty zdvazkl z investiéni in-

nosti fondu kolektivniho investovani a hodnoty
ostatnich zdvazki zjisténych podle pravniho pred-
pisu upravujictho tGletnictvi,

n) vefejnym specidlnim fondem specidlni fond, ktery
shromaZduje penéZni prostiedky od vefejnosti,

o) vysoce likvidnim aktivem takové aktivum, jehoz
pfeména na penézni prostfedky netrvd déle nez
5 pracovnich dnt a dosazend cena odpovidé redlné
hodnoté aktiva.

CAST DRUHA

PRAVIDLA OBEZRETNEHO VYKONU
CINNOSTI

HLAVA I
PREDPOKLADY RADNE SPRAVY A RIZENI

§3
Zisady a postupy fizeni

[K § 74a odst. 2 pism. a) bodu 1 zdkona]

(1) Investiéni spoleénost nebo samospravny inves-
tiéni fond zajisti, Ze se pozadavky stanovené na fidici
a kontrolni systém a postupy investiéni spolecnosti
nebo samospravného investicntho fondu k jejich na-
pliiovani a pfi vykonu dal$ich ¢innosti promitnou do
organiza¢niho fadu a dal$ich vnitfné stanovenych z4sad
a postupt (ddle jen ,vnitin{ predpisy“) investiéni spo-
le¢nosti nebo samospravného investicniho fondu
a v ramci regulovaného konsolidaéniho celku. Investic¢-
ni spole¢nost nebo samospravny investiéni fond stanovi
postup pfi pfijimdni, zméné, zavddéni a uplatfiovani
vnitfnich pfedpist.

(2) K naplnéni pfedpokladu fidné sprivy a fizeni
spole¢nosti prostfednictvim uplatfiovdni fddnych po-
stupt investicni spole¢nost nebo samospravny investic-
ni fond zvoli a do vnitfnich predpisti promitnou jimi
vybrané uzndvané standardy. Investiéni spolelnost
nebo samospravny investini fond pravidelné prové-
fuje, zda vnitfni pfedpisy a jimi vybrané uzndvané stan-
dardy jsou nadile aktuélni a pfiméfené rozsahu, povaze
a slozZitosti jejich innosti.

(3) Investi¢éni spole¢nost nebo samospravny inves-
ulni fond zabezpeli, aby veskeré vnitfni pfedpisy,
schvalovaci a rozhodovaci procesy a kontrolni ¢innost
bylo mozné zpétné rekonstruovat. K zabezpeleni to-
hoto pozadavku slouZi téZ systém uchovini informaci,
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ktery investi¢ni spole¢nost nebo samospravny investi¢-
ni fond zavede a udrzuje.

§ 4
Zajisténi vykonu nékterych ¢innosti jinou osobou

[K § 74a odst. 2 pism. a) bodu 1 zékona]

(1) Pokud nékterou &innost, na niz se nevztahuje
§ 78 zidkona a kterou by jinak vykonavaly nebo mohly
vykondvat investi¢ni spole¢nost nebo samospravny in-
vesti¢ni fond, zajiStuje pro investiéni spolecnost nebo
fond kolektivniho investovani na smluvnim zdkladé
jind osoba (ddle jen ,outsourcing®), investiéni spolec-
nost nebo samospravny investiéni fond se tim nezba-
vuje odpovédnosti za zZddnou ze svych &innosti, které
jsou pfedmétem outsourcingu.

(2) Investi¢ni spolecnost nebo samosprivny inves-
tiéni fond zajisti, aby v souvislosti se sjednidnim nebo
vyuZzivinim outsourcingu

a) byly &innost, které jsou pfedmétem outsourcingu,

v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy, statu-

tem fondu kolektivniho investovidni a vnitfnimi

predpisy a nebyly omezeny moZnost jejich kon-
troly investicni spole¢nosti nebo samosprivnym
investiénim fondem, plnéni informaénich povin-
nosti va¢i Ceské nirodni bance, vykon dohledu,
vletné pripadné kontroly skutecnosti podléhaji-
cich dohledu u poskytovatele outsourcingu, a pro-
vedeni auditu Géetni zavérky a dalsich ovéfeni sta-
novenych privnimi pfedpisy,

b) nebyly ohrozeny pfedpoklady pro fidny a obe-
zfetny vykon &innosti investiéni spole¢nosti nebo
samospravného investi¢niho fondu,

c) nebyla ohroZena priva fondu kolektivniho inves-
tovani, investort nebo vlastnikl cennych papirt
vydédvanych fondem kolektivniho investovini a

d) byla stanovena pravidla kontroly é&innosti, které
jsou predmétem outsourcingu, véetné pripadné
kontroly skutecnosti tykajicich se outsourcingu
u jeho poskytovatele.

§5
Organizaéni usporadani
[K § 74a odst. 2 pism. a) bodu 2 zékona]

(1) Investiéni spole¢nost nebo samospravny inves-
ti¢ni fond stanovi pracovni ndplil organizaénich Gtvara
tak, aby umoznila G¢innou komunikaci a spoluprici na
vSech trovnich a podporovala fidné, efektivni a obe-
zfetné fizeni a vykon dal$ich ¢innosti.

(2) Investiéni spole¢nost nebo samospravny inves-
uéni fond zajisti, aby organizaénim Gtvardm byly na
viech trovnich stanoveny pravomoci a odpovédnost
tak, aby mohly byt fddné dodrzoviny postupy pro
zjiStovani a fizeni stfetu zgma (§ 17 az 19).

(3) Investiéni spole¢nost nebo samospravny inves-
téni fond provadi nezdvisle na vlastnim obchodovani
s majetkem fondu kolektivniho investovini

a) ocetiovani majetku a zdvazkd fondu kolektivniho
investovani a stanoveni aktudlni hodnoty cenného
papiru vyddvaného fondem kolektivniho investo-
vani,

b) kontrolu shody ddajt se skuteénym stavem a po-
stup odstranéni zji§ténych nesrovnalosti (rekonci-
liace) obchodu sjednanych na finanénich trzich,

c) fizeni rizik,

d) schvalovani a kontrolu dodrzovani limita pro fi-
zeni rizik a

e) vytvareni kvantitativnich a kvalitativnich informaci
o rizicich pro predstavenstvo investi¢ni spole¢nosti
nebo samospravného investi¢niho fondu (déle jen
»predstavenstvo®).

(4) Investi¢ni spole¢nost nebo samospravny inves-
uéni fond zajist nezdvislost vykonu vnitfni kontroly
a zamezeni stfetu zdjml pfi zajiStovani vSech kontrol-
nich mechanism.

Predstavenstvo

§6
[K § 74a odst. 2 pism. a) bodu 2 zékona]

Prfedstavenstvo zajisti

a) vytvoreni a vyhodnocovéni fidictho a kontrolntho
systému a trvalé udrzovani jeho funkénosti a efek-
tivnosti,

b) odpovidajici informace a komunikaci pfi vykonu
Sinnosti investiéni spolenosti nebo samosprav-
ného investi¢niho fondu,

c) stanoveni celkové strategie vCetné dostateéné kon-
krénich predpokladii, zdsad a cild jejiho napliio-
vani,

d) fungovini systému vnitfni kontroly,

e) stanoveni pravidel, kterd formuluji etické zisady
a predpoklidané modely chovini a jednini osob,
pomoci kterych investiéni spole¢nost nebo samo-
spravny investiéni fond provadi své &innosti, a je-
jich prosazovani,

f) stanoveni zdsad fizeni lidskych zdrojd véetné zi-
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sad pro vybér, odménovini, hodnoceni a motivo-
vani osob, pomoci kterych investiéni spolenost
nebo samospravny investi¢ni fond provadi své éin-
nosti,

g) stanoven{ pozadavkl na znalosti a zkuSenosti
osob, pomoci kterych investiéni spole¢nost nebo
samospravny investicni fond provadi své ¢innost,
zpusob prokazovini pozadovanych znalosti a zku-
Senosti a zpusob provéfovéni, zda znalosti a zku-
Senosti téchto osob jsou nadéle pfiméfené povaze,
slozitosti a rozsahu jimi provddénych &innosti.

§7

(1) Pfedstavenstvo schvaluje a pravidelné vyhod-
nocuje

a) celkovou strategii,

b) organizaéni usporidini,

c) strategii fizenf rizik,

d) strategii rozvoje informaéniho systému,

e) zisady systému vnitfni kontroly véetné zisad pro
zamezovani vzniku mozného stietu z4jmu a zdsad
pro &innost compliance a

f) bezpelnostni zdsady vietné bezpecnostnich zdsad
pro informaéni systém.

(2) Pfedstavenstvo schvaluje

a) investiéni cile a zpUsob investovani fondu kolek-
tivniho investovani,

b) soustavu limitd, kterou investiéni spole¢nost, ze-
jména ve vztahu k obhospodafovanému fondu ko-
lektivniho investovédni, nebo samospravny inves-
ticni fond bude pouZivat pro omezeni rizik,
v tom vzdy pro riziko trzni, operani, koncen-
trace, likvidity a protistrany, a

c) statut a pfedmét vnitfniho auditu, personilni
a technické zajisténi jeho vykonu a strategicky
a periodicky plédn vnitfniho auditu.

(3) Pfedstavenstvo alespofi jednou ro¢né vyhod-
nocuje celkovou funkénost a efektivnost fidictho a kon-
trolniho systému a zajisti pfipadnd opatfeni k ndpravé
takto zjisténych nedostatkd.

(4) Pfedstavenstvo fadné a v¢as vyhodnocuje pra-
videlné zprdvy i mimofddnd zjisténi, vetné zjisténi,
kterd jsou mu predklidina auditorem?), orginy do-

hledu nebo jinymi zdroji. Na zdkladé téchto vyhodno-
ceni pfijme pfedstavenstvo pfiméfend opatfeni, kterd
jsou provedena bez zbyte¢ného odkladu.

§ 8
Dozordi rada
[K § 74a odst. 2 pism. a) bodu 2 zékona]

(1) Dozoréi rada investiéni spolenosti nebo
samospravného investi¢niho fondu (déle jen ,dozorél
rada®) dohliZi, zda fidici a kontrolni systém je funkéni
a efektivni, a alesponi jednou ro¢né toto vyhodnocuje.
V rdmei plnéni této povinnosti dozor¢i rada pravidelné
jednd také o zdlezitostech, které se tykaji celkové stra-
tegie investi¢ni spoleénosti nebo samospravného inves-
tiéniho fondu nebo investi¢nich cilt a zpsobu investo-
vani fondu kolektivniho investovdni a usmérfiovani ri-
zik, kterym jsou nebo by mohly byt investiéni spolec-
nost nebo fond kolektivniho investovéni vystaveny.

(2) Dozord rada se podili na strategii, plinovani
a vyhodnocovéni ¢innosti vnitfniho auditu a com-
pliance.

(3) Dozord rada se predem vyjadfuje k ndvrhu
predstavenstva na povéfeni fyzické nebo privnické
osoby provddénim vnitfniho auditu nebo ¢innosti com-
pliance a na jejich odvoldni. V piipadé, Ze provadéni
vnitfniho auditu nebo ¢innosti compliance zajistuje vice
fyzickych osob, vyjadfuje se dozoréi rada pouze k ni-
vrhu na povéfeni nebo odvolani jejich vedouctho za-
méstnance.

§9
Systém vnitfni komunikace

[K § 74a odst. 2 pism. a) bodu 2 zdkona a § 74a odst. 4
pism. h) zdkona]

(1) Investi¢éni spole¢nost nebo samospravny inves-
uéni fond zajisti, aby pfislusné organizaéni dtvary mély
pro své rozhodovéni a dalsi stanovené ¢innosti k dispo-
zici aktuélni, spolehlivé a ucelené informace.

(2) Pfedstavenstvo je bez zbyte¢ného odkladu in-
formovino

a) o vSech skutelnostech, které by mohly vyznamné
nepfiznivé ovlivnit finanéni situaci investiéni spo-
le¢nosti nebo fondu kolektivniho investovini,

?) Zikon & 93/2009 Sb., o auditorech a o zméné nékterych zdkont (zikon o auditorech), ve znéni zdkona & 227/2009 Sb.

a zdkona ¢&. 139/2011 Sb.
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véetné vlivii zmén vnitfniho & vnéjsiho prostredi,
a

b) o viech prekrocenich limitd ohroZzujicich dodrZeni
akceptované miry trzniho rizika, rizika protistrany
a dalsich vyznamnych podstupovanych rizik,
vletné rizika likvidity.

(3) Predstavenstvo je alespoti jednou ro¢né infor-
movano o

a) Cinnosti compliance, vnitfniho auditu a fizen{ rizik
s uvedenim zvld§té toho, zda byla pfijata patfi¢nd
ndpravnd opatfeni v pfipadé nedostatka,

b) dodrzovini pravidel zpisobu investovdni fondu
kolektivniho investovani a o riziku koncentrace,

¢) mife podstupovaného trzniho a operaéniho rizika,
rizika protistrany a o likvidni situaci,

d) celkové mife podstupovanych rizik a

e) plnéni kapitdlovych pozadavka (§ 69 a 70 zdkona).

Kontrolni a bezpecnostni opatfeni pfi zpracovani
a evidenci informaci

§ 10

[K § 74a odst. 2 pism. a) bodu 2 a § 74a odst. 2 pism. c)
bodu 3 zikona]

(1) Investiéni spolednost nebo samospravny inves-
ti¢ni fond
a) stanovi podminky pfistupu osob, pomoci kterych
provadi své &innosti, k informaénimu systému
a Udajim v ném zaznamenanym, rozsah pfistupo-
vych priv a proces jejich stanoveni, vletné zpu-
sobu rozhodovéni o rozsahu pfistupovych prav
jednotlivych osob a rozhodovéni o jejich zméndch,

b) stanovi podminky, za kterych budou do informac-
niho systému uklddina data souvisejici s provadé-
nymi obchody a poskytovanymi sluzbami a prova-
dény jejich dovolené tpravy, podminky naklddani
s témito daty a zajisténi snadné zjistitelnosti jejich
puvodniho obsahu a provedenych tprav,

c) zabezpeluje ochranu informaéniho systému pred
poskozenim a pfed pfistupem a zdsahy ze strany
neopravnénych osob,

d) zajisti schopnost rekonstruovat data v pfipadé, Ze
doslo k poskozeni dat nebo informacniho systé-
mu, a

e) zabezpeli zpfistupnéni informaci a zdznamu Ces-

ké nirodni bance, vetné ziloh podle pismene d)
tak, aby z nich mohla snadnym zpasobem rekon-
struovat vSechny kli¢ové fize zpracovini kazdého
obchodu pfi obhospodafovini majetku fondu ko-
lektivniho investovéni a zjistit jejich ptivodni ob-
sah pfed opravami nebo zménami.

(2) Investiéni spolenost nebo samospravny inves-
tiéni fond upravi

a) pravidla pouZzivini komunikaénich zafizeni, a to
alesponi vyhrazeni urcitych telefonnich linek, pri-
padné jinych komunikaénich zafizeni, pro ¢innosti
souvisejici s provadénymi obchody a poskytova-
nymi sluzbami, v€etné komunikace mezi investi¢ni
spole¢nosti nebo samospravnym investi¢nim fon-
dem a depozitifem, jinou osobou podle § 78 za-
kona, poskytovatelem outsourcingu podle § 4,
a pofizovani zdznamu komunikace na téchto tele-
fonnich linkich, pfipadné jinych komunikalnich
zaf{zenich,

b) nélezitosti zdznamu podle pismene a), kterymi
jsou alespoil datum a ¢as komunikace, tdaje
o osob&’) odesilatele a piijemce, jsou-li dostupné,
a obsah prendSené zprivy; investi¢ni spolecnost
nebo samospravny investi¢ni fond zajisti moZnost
pofizeni Uplnych vypist ziznamt komunikace na
vyhrazenych telefonnich linkdch, pfipadné jinych
komunikaénich zafizenich, a moznost pofizovini
vystupu ze zdznamového zafizeni.

(3) Investi¢ni spole¢nost nebo samospravny inves-
tiéni fond uchovavd zdznamy podle § 15 odst. 1 a § 16
odst. 1 nejméné po dobu péti let od okamziku prove-
deni obchodu & pokynu; to plati i pro osobu, jejiz
povoleni k ¢&innosti investiéni spolecnosti nebo inves-
téniho fondu bylo odejmuto nebo zaniklo, jakoZ 1 pro
jejtho privniho ndstupce. Investiéni spolednost nebo
samospravny investiéni fond uchovavi zdznamy komu-
nikace podle odstavce 2 a dokumenty a informace po-
tftebné pro sledovini dodrzovini limiti stanovenych
pravnimi predpisy nejméné po dobu péu let.

§ 11

(1) Investiéni spole¢nost nebo samosprévny inves-
tiéni fond zavede a udrzuje systém pro vytvareni, kon-
trolu a preddvéni informaci Ceské nirodni bance tak,
aby poskytoval informace aktudlné, spolehlivé a uce-
lené.

%) § 2 odst. 1 pism. m) zdkona & 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve znéni zikona & 188/2011 Sb.
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(2) Investi¢ni spole¢nost nebo samospravny inves-
tiéni fond zavede a udrzuje mechanismy vnitfni kon-
troly zajistujici dplnost a spradvnost veskerych vypoéta,
tdajt, vykazt a dalsich informaci, poskytovanych Ces-
ké narodni bance pravidelné nebo na jeji Zddost.

(3) Investi¢ni spolecnost nebo samosprivny inves-
tiéni fond zajisti, aby proces vytvareni a poskytovani
informaci Ceské nirodni bance podle odstavce 2 byl
zpétné rekonstruovatelny.

§ 12
Pravidla pro vyfizovani stiZznosti
a reklamaci investoru

[K § 74a odst. 2 pism. a) bodu 3 a § 74a odst. 4 pism. f)
zikona]

Investi¢ni spole¢nost nebo samosprivny investicni

fond

a) vytvori, zavede a udrZuje G¢inné a transparentni
postupy pro nélezité, bezplatné a rychlé vytizo-
van{ stiznosti a reklamaci vlastnikd cennych papira
kolektivniho investovani,

b) zpfistupni pravidla pro vyfizovani stiznosti a rekla-
maci vlastnikim cennych papird vyddvanych fon-
dem kolektivniho investovini bezplatné zptisobem
umozhujicim dilkovy pfistup a

c) vede evidenci ptijatych stiznosti a reklamaci vlast-
nikdl cennych papiri vydidvanych fondem kolek-
tivniho investovdni a opatfeni pfijatych na jejich

zakladé.

§ 13
Osobni obchody

[K § 74a odst. 2 pism. a) bodu 3 a § 74a odst. 4 pism. c)
zikona]

(1) K ochrané vnitfnich informaci podle § 124 z3-
kona upravujictho podnikini na kapitilovém trhu
a predchizeni stfetu zdjmt zejména mezi osobami uve-
denymi v § 74a odst. 1 pism. b) zdkona investi¢ni spo-
le¢nost nebo samosprivny investi¢ni fond

a) zjiStuje osoby se zvldStnim vztahem k investiéni
spoletnosti nebo investiénimu fondu podle § 74a

odst. 5 zdkona a dal3i osoby podle § 74a odst. 4

pism. c) zdkona, které

1. vykondvaji &innosti, které mohou byt zdrojem
stfetu z4jmu,

2. ziskaly nebo mohou ziskat vnitfni informaci,
nebo

(93

3. maji pfistup k jinym divérnym informacim
o fondu kolektivniho investovani nebo jeho ob-

chodech,
b) pfijme opatfeni zabrafiujici osobé podle pismene a)
uzaviit osobni obchod podle § 74a odst. 4 pism. c)
zakona, pokud by pfi tom
1. mohla vyuzit vnitfni nebo jiné davérné infor-
mace nebo by mohlo dojit k jejich neopravné-
nému uvefejnéni, nebo

2. mohlo dojit k porusent jiné povinnosti investi¢-
ni spole¢nosti nebo samospravného investiéni-
ho fondu stanovené zikonem,

c) zabezpedi, aby osoba podle pismene a) nenabiddala
nebo nevyzyvala jiného k obchodu mimo rdmec
plnéni svych pracovnich povinnosti, pokud by

1. sama nebyla oprévnéna osobni obchod uzaviit
podle pismene b), nebo

2. pfitomto obchodu mohly byt vyuzity informa-
ce o nevypofiddaném obchodu fondu kolektiv-
niho investovani nebo jiného zikaznika,

d) pfijme opatieni zabrafujici kazdé osobé se zvlast-
nim vztahem k investi¢ni spole¢nosti nebo inves-
tiénimu fondu podle § 74a odst. 5 zdkona, aby nad
rémec bézného plnéni svych pracovnich povin-
nosti poskytla jiné osobé informace nebo nézory,
pokud vi nebo by za obvyklych okolnosti méla
védét, ze tato osoba mliZze

1. poskytnuté informace vyuzit k uzavfeni osob-
niho obchodu podle pismene b) nebo pisme-
ne ¢) bodu 1 nebo 2, nebo

2. dalsi osobu navést nebo vyzvat k uzavieni ob-
chodu uvedeného v bodu 1,

e) zabezpedi informovin{ osob se zvli$tnim vztahem
k investi¢ni spole¢nosti nebo investiénimu fondu
podle § 74a odst. 5 zdkona o omezenich ve vztahu
k jejich osobnim obchodtm,

f) zajistuje, aby jim osoby uvedené v pismenu a)
oznamovaly osobni obchod bez zbytetného od-
kladu; v pfipadé, Ze jde o osobu, jejimZz prosted-
nictvim investiéni spoleénost nebo samospravny
investiéni fond vykondvaji své &innosti jako out-
sourcing, vyZaduje, aby tato osoba vedla evidenci
osobnich obchodt uzavienych osobou se zvldst-
nim vztahem k investi¢ni spole¢nosti nebo inves-
tiénimu fondu a na vyzidani poskytla bez zbyteé-
ného odkladu tuto evidenci investi¢ni spolenosti
nebo samospravnému investi¢nimu fondu, a

g) vede evidenci



Castka 70

Sbirka zikont ¢ 194 / 2011

Strana 2057

1. ozndmenych nebo jinak zjisténych osobnich
obchodt podle pismene f) a

2. ptipadnych povoleni nebo zikaza osobnich ob-

chodd.

(2) Pravidla podle odstavce 1 se nevztahuji na
osobni obchody

a) uskutecnéné pii obhospodafovini majetku osoby
se zvld$tnim vztahem k investi¢ni spolenosti nebo
investiénimu fondu podle § 74a odst. 5 zdkona,
pokud mezi obhospodarovatelem portfolia a oso-
bou se zvldstnim vztahem k investi¢ni spole¢nosti
nebo investicnimu fondu neprobéhla predchozi
komunikace o obchodu, nebo

b) s cennymi papiry vyddvanymi standardnim fon-
dem nebo jinym fondem kolektivniho investovani,
ktery investuje na srovnatelném principu rozloZeni
rizika a podléhd dohledu v ¢lenském stité Evrop-
ské unie, ledaZe se osoba se zvlistnim vztahem
k investiéni spole¢nosti podle § 74a odst. 5 zdkona
podili na obhospodafovini majetku takového
fondu.

§ 14
Zisady pro vykon hlasovacich prav

[K § 74a odst. 2 pism. a) bodu 3 a § 74a odst. 4
pism. g) zdkona]

(1) Investiéni spolednost nebo samospravny inves-
tiéni fond zavede pfiméfené a Giéinné zdsady pro vykon
hlasovacich priv spojenych s obhospodafovanymi ak-
ciemi nebo obdobnymi cennymi papiry pfedstavujicimi
podil na spole¢nosti nebo jiné pravnické osobé tak, aby
tato prava byla vykondvina vyluéné ve prospéch do-
t¢eného fondu kolektivniho investovani.

(2) Zdsady uvedené v odstavci 1 obsahuji postupy
pro

a) sledovani dilezitych udélosti ve spole¢nosti nebo
jiné pravnické osobé,

b) vykon hlasovacich priv v souladu s investi¢nimi
cili a zpsobem investovini daného fondu kolek-
tivniho investovéni a

c) predchizeni nebo fizeni stfett zdjmt, které vzni-
kaji z vykonu hlasovacich prév.

(3) Souhrnny popis zasad uvedenych v odstavci 1
investiéni spole¢nost nebo samospravny investiéni fond
zptistupni vlastnikiim cennych papird vydavanych fon-
dem kolektivniho investovani zptsobem umoziiujicim
dilkovy pfistup a zajisti, aby podrobnosti o vykonu

hlasovacich prav byly bezplatné pfistupné vlastnikim
cennych papirtt vyddvanych fondem kolektivniho in-
vestovani na jejich Zddost.

§ 15

Evidence o vydavéni, upisovani a odkupovéni
podilovych lista vyddvanych podilovym fondem
a zahrani¢nim standardnim fondem

[K § 9 odst. 2 pism. a) a § 74a odst. 2 pism. a)
bodu 3 zikona]

(1) Investi¢éni spolecnost provede neprodlené po
prijeti pokynu v evidenci podle § 9 odst. 2 pism. a)
zékona zdznam o podrobnostech pokynu.

(2) Zdznam podle odstavce 1 obsahuje, pokud to
povaha véci nevylucuje, tyto ddaje

a) obchodni firmu, nazev a sidlo podilového fondu
nebo zahraniéniho standardniho fondu,

b) tdaje o osobé, kterd zadala pokyn k vydéni, upi-
sovani nebo odkoupeni,

c¢) dadaje o osobé, kterd pfijala pokyn k vydani, upi-
sovani nebo odkoupeni,

d) datum a &as pfijeti pokynu,

e) platebni podminky a platebni prostfedky souvise-
jici s pokynem,

f) typ pokynu,
g) datum provedeni pokynu,

h) polet vydanych, upsanych nebo odkoupenych
podilovych listi nebo cennych papirt vydavanych
zahraniénim standardnim fondem,

1) jednotkovou cenu, za jakou byl vydan, upsin nebo
odkoupen podilovy list nebo cenny papir vydai-
vany zahrani¢nim standardnim fondem,

j) celkovou cenu, za jakou byly vydiny, upsiny
nebo odkoupeny podilové listy nebo cenné papiry
vydavané zahraniénim standardnim fondem, a

k) hodnotu pokynu v hrubém vyjidfeni vCetné pfi-
rézky spojené s vyddnim nebo upisovinim podilo-
vého listu nebo cenného papiru vydavaného zahra-
niénim standardnim fondem, nebo hodnotu po-
kynu v Cistém vyjadfeni po odeéteni srizky spo-
jené s odkoupenim podilovych listd nebo cennych
papirti vydévanych zahrani¢nim standardnim fon-
dem.
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§ 16

Evidence o obchodech tykajicich
se obhospodafovaného majetku fondu kolektivniho
investovani a zahraniéniho standardniho fondu

[K § 9 odst. 2 pism. b) a § 74a odst. 2 pism. a)
bodu 3 zikona]

(1) Investiéni spolednost nebo samospravny inves-
tiéni fond provede neprodlené v evidenci podle § 9
odst. 2 pism. b) zdkona zdznam o podrobnostech po-
kynu a provedeného obchodu.

(2) Zdznam podle odstavce 1 obsahuje, pokud to
povaha véci nevylucuje, tyto ddaje

a) obchodni firmu, nizev a sidlo fondu kolektivniho
investovani nebo zahrani¢ntho standardniho
fondu,

b) identifikani tdaje investiéntho nistroje nebo ji-
nych aktiv, které byly pfedmétem pokynu a pro-
vedeného obchodu,

c) mnozstvi investiénich nistroji nebo jinych aktiv,

d) typ pokynu nebo provedeného obchodu,

e) cenu pokynu nebo provedeného obchodu,

f) u pokynu datum a éas jeho predani a idaje o osobé,
které byl pokyn pfedin,

g) u provedeného obchodu datum a &as rozhodnuti
o jeho provedeni a datum a ¢as jeho provedeni,

h) tdaje o osobé, kterd pfedala pokyn nebo provedla
obchod,

1) v pfipadé odvoldni pokynu davody jeho odvoldn{
a

j) u provedeného obchodu ddaje o protistrané a pre-
vodnim mistu.

§17
Zjistovani a fizeni stfetu z4jmu
[K § 74a odst. 1 pism. b) a § 74a odst. 2 pism. a)
bodu 3 zikona]

(1) Pokud je investiéni spoleénost nebo samo-
spravny investi¢ni fond ¢lenem podnikatelského sesku-
peni podle § 74a odst. 1 pism. b) bodu 5 zidkona, zjis-
tuje a fidi stfety zdjmd podle § 74a odst. 1 pism. b)
zékona rovnéz s ohledem na vSechny predvidatelné
okolnosti, které mohou vyvolat stfet z4jmt v dusledku

struktury podnikatelského seskupeni a predmétu pod-
nikan{ jeho ¢lent.

(2) Pokud ani pres opatfeni ptijatd podle § 74a
odst. 1 pism. b) zdkona nelze spolehlivé zamezit nepti-
znivému vlivu stfetu z4jmu na zdjmy fondu kolektiv-
niho investovani, je neprodlené informovéno predsta-
venstvo, aby mohlo pfijmout nezbytni opatfeni, kte-
rymi zajisti, aby investiéni spole¢nost nebo samo-
sprévny investiéniho fond za vSech okolnosti jednaly
v nejleps$im zdjmu fondu kolektivniho investovéni.

(3) Investi¢ni spolenost soucasné s informovanim
predstavenstva podle odstavce 1 sdéli informace o po-
vaze nebo zdroji stfetu z4jmu vlastnikovi cennych pa-
pird vydavanych fondem kolektivniho investovani,
v pripadé obhospodarovaného fondu kolektivniho in-
vestovani, ktery je pravnickou osobou, pouze tomuto
fondu. Samospravny investiéni fond sdéli tyto informa-
ce vlastnikovi cennych papirt vyddvanych fondem ko-
lektivniho investovani.

(4) Investi¢ni spole¢nost nebo samospravny inves-
tiéni fond poskytne vlastnikovi cennych papirti vyda-
vanych fondem kolektivniho investovani informace po-
dle odstavce 3 na trvalém nosidi informaci*) zptisobem
a v rozsahu, ktery zohledni povahu vlastnika cenného
papiru vydévaného fondem kolektivniho investovani
a umozni mu fadné vzit v tvahu stfet z4jma souvisejici
s Cinnosti investi¢ni spolenosti nebo samospravného
investi¢niho fondu.

§ 18
Zjistovani stfetu zajmu
[K § 74a odst. 1 pism. b) a § 74a odst. 2 pism. a)
bodu 3 zikona]

(1) Pfi zjiStovani a posuzovani stfetu z4jmu v sou-
vislosti se svou d{innosti investini spolecnost nebo
samospravny investi¢ni fond vezme v tivahu, zda osoba
podle § 74a odst. 1 pism. b) zdkona

a) muze ziskat finan¢ni prospéch nebo se vyhnout
finanéni ztrdté na tkor fondu kolektivniho inves-
tovani,

b) md odlisny zdjem na vysledku sluzby poskytované
fondu kolektivniho investovani nebo na vysledku
obchodu providéného jménem fondu kolektiv-
niho investovini od zdjmu tohoto fondu,

c) md motivaci upfednostnit zdjem fondu kolektiv-

*) § 15¢ zdkona & 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitdlovém trhu, ve znéni zikona & 230/2008 Sb.
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niho investovéni pred zdjmy jiného fondu kolek-
tivniho investovani,

d) podnikd ve stejném oboru jako fond kolektivniho
investovani a

e) dostiva nebo dostane od jiné osoby, nez je fond
kolektivniho investovini, poplatek, odménu nebo
nepenézitou vyhodu podle § 75 odst. 2 zikona
(dile jen ,,pobidka“) v souvislosti se sluzbou fondu
kolektivniho investovani a tato pobidka neptedsta-
vuje obvyklou dplatu za poskytovanou sluzbu.

(2) Investiéni spolednost nebo samospravny inves-
tiéni fond déle vzdy

a) zjiStuje okolnosti, které ve vztahu ke konkrétnim
sluzbim a Cinnostem, které poskytuji investi¢ni
spole¢nost nebo samosprivny investiéni fond nebo
jind osoba jejich jménem, mohou vést ke stietu
z4jmu, ktery predstavuje podstatné nebezpedi po-
Skozeni zdjmi fondu kolektivniho investovani
(ddle jen ,podstatny stfet zdjma“),

b) zvlasté upfesni zdvazné postupy a opatreni k fizeni
podstatnych stietli z4jmd a

c) vede aktudlni evidenci poskytnutych sluzeb, ze
kterych vznikl nebo muZze vzniknout podstatny
stfet zajma.

§ 19

Rizeni podstatného st¥etu zajmu

[K § 74a odst. 1 pism. b) a § 74a odst. 2 pism. a)
bodu 3 zikona]

(1) Investiéni spole¢nost nebo samospravny inves-
tiéni fond zabezpedi, aby osoby se zvlistnim vztahem
k investi¢ni spole¢nosti nebo investiénimu fondu, které
se podileji na vykonu sluzeb, se kterymi je spojen pod-
statny stfet zdjmu, vykondvaly svou &innost s takovou
mirou nezédvislosti, kterd je pfiméfend charakteru, roz-
sahu a sloZitosti ¢innosti investi¢ni spoleénosti nebo
samospravného investiéniho fondu a podnikatelského
seskupeni podle § 74a odst. 1 pism. b) bodu 5 zdkona,
do kterého patfi, a zdvaznosti nebezpedi poskozeni z3-
jmt fondu kolektivniho investovan.

(2) Postupy pro fizeni podstatného stfetu zdjmu,
které povedou k zabezpeleni nezivislosti podle od-
stavee 1, podle okolnosti konkrétni situace zahrnuji

a) ucinné postupy k zamezeni nebo kontrole vymény
informaci mezi osobami se zvla$tnim vztahem k in-
vestiéni spolenosti nebo investiénimu fondu, po-
kud je s informacemi spojeno nebezpedi stietu za-
jmu a pokud by vyména informaci mohla poskodit
z4jmy fondu kolektivniho investovéni,

b) nezavislou kontrolu osob se zvli§tnim vztahem
k investiéni spole¢nosti nebo investiénimu fondu,
které se podileji na provadéni sluzeb pro fond ko-
lektivntho investovéni, jejichz zdjmy, nebo zdjmy
osob, pro které vykondvaji ¢innost, mohou byt ve
vzijemném stfetu,

c) zamezeni jakékoliv pfimé vazby mezi odménou
osoby se zvldStnim vztahem k investiéni spolec-
nosti nebo investiénimu fondu prevdzné vykona-
vajici uréitou ¢innost a odménou & pfijmy jiné
osoby se zvldstnim vztahem k investiéni spolec-
nosti nebo investiénimu fondu vykondvajici ¢in-
nost odlisnou, pokud ve vztahu téchto Cinnosti
muze vzniknout stfet z4jmd,

d) takovd opatfenti, kterd zabrafuji moZnosti vykona-
vani neoprivnéného nebo nedivodného vlivu na
zpusob, kterym osoba se zvlistnim vztahem k in-
vesti¢ni spole¢nosti nebo investiénimu fondu za-
bezpetuje provadéni sluzeb,

e) opatfenti, kterd zamezi osobé se zvld§tnim vztahem
k investi¢ni spole¢nosti nebo investiénimu fondu,
aby se podilela na poskytovini sluzby, pokud by
pfitom mohlo dojit k ohrozeni fidného fizeni
stfetu z4jmu, nebo zajisti kontrolu této &innosti
tak, aby k ohroZeni fddného fizeni stfetu zdjmu
nedochizelo, a

f) dalsi vhodnd opatfeni, pokud opatfeni pfijatd po-
dle pismen a) aZ e) nezajistuji potfebnou miru ne-
zavislosti podle odstavce 1.

HLAVA II
SYSTEM RIZENT RIZIK

[K § 74a odst. 2 pism. b) zikona]
§ 20

(1) Investiéni spole¢nost, s ohledem na rizika spo-
jend s jeji ¢innosti a rizika, jimZ je ji obhospodarovany
fond kolektivniho investovdni vystaven, nebo samo-
spravny investiéni fond zavede a udrzuje systém fizeni
rizik tak, aby poskytoval nezkresleny obraz o mife
podstupovanych rizik.

(2) Investi¢ni spolecnost, s ohledem na rizika spo-
jend s jeji Cinnosti a rizika, jimZ je ji obhospodarovany
fond kolektivniho investovdni vystaven, nebo samo-
spravny investini fond nastavi proces rozpoznidvani
rizik tak, aby byl zajistén u vSech Cinnosti a na viech
fidicich a organizacnich drovnich a umoziioval odhalo-
véni novych, dosud neidentifikovanych rizik.
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(3) Investi¢ni spole¢nost nebo samospravny inves-
tiéni fond pfi fizeni rizik zohlednuje vSechna vyznamnd
rizika a rizikové faktory, kterym jsou nebo mohou byt
investi¢ni spole¢nost nebo fond kolektivniho investo-
vani vystaveny. Rizenf rizik zohlediiuje vniténi a vng&jsi
faktory véetné zohledfiovani budouci strategie podni-
kdni investiéni spolecnosti, ji obhospodafovaného
fondu kolektivniho investovdni, nebo samosprivného
investi¢niho fondu, vlivi ekonomického prostredi a cy-
klu a vlivii regulatorniho prostiedi. Rizeni rizik zohled-
fiuje kvantitativni a kvalitativni aspekty rizik, redlné
moznosti jejich fizeni a ndklady a vynosy vyplyvajici
z fizenl rizik.

§ 21

(1) Investiéni spole¢nost, s ohledem na rizika spo-
jend s jeji ¢innosti a rizika, jimzZ je ji obhospodafovany
fond kolektivniho investovini vystaven, nebo samo-
spravny investi¢ni fond stanovi ve své strategii fizeni
rizik predeviim

a) vymezeni rizik, kterym jsou nebo mohou byt in-
vesti¢ni spolecnost, ji obhospodafovany fond ko-
lektivniho investovani, nebo samospravny inves-
tiéni fond vystaveny,

b) zisady pro posuzovani vyznamnosti pfi fizeni ri-
zik,

c) zasady fizeni jednotlivych rizik, v tom vzdy rizika
trzniho, operaéniho, likvidity, koncentrace a proti-
strany,

d) metody pro fizeni rizik, v tom vzdy rizika trzniho,
operalniho, likvidity, koncentrace a protistrany,

e) akceptovanou miru rizika, v tom vzdy rizika
trzniho, operaéniho, koncentrace a protistrany,

f) zdsady pro sestaveni a tUpravy pohotovostniho
planu pro pfipad krize likvidity,

g) zdsady pro vymezeni povolenych produktd, mén,
statl, zemépisnych oblasti, trhd a protistran a

h) podminky, obsah a lhity podidvani zpriv o fizeni
rizik predstavenstvu a pfipadné téZ dozordi radé.

(2) Investiéni spole¢nost nebo samospravny inves-
tiéni fond zajisti, aby vSechny osoby, pomoci kterych
provadi své &innosti, jejichZ Cinnost mé vliv na fizeni
rizik, byly se schvilenou strategii sezndmeny v potieb-
ném rozsahu a postupovaly v souladu s touto strategii
a z ni vyplyvajicimi postupy a limity.

(3) Investi¢éni spole¢nost nebo samospravny inves-
tiénf fond informuje Ceskou nirodni banku bez zby-
te¢ného odkladu o vSech podstatnych zménich systé-
mu fizen{ rizik.

§ 22

Postup fizeni rizik standardniho fondu a vefejného
specidlniho fondu

(1) Pfifizeni rizik standardniho fondu a vefejného
specidlniho fondu investiéni spolenost nebo samo-
spravny investiéni fond

a) zavede postupy méfeni rizik tak, aby rizika a jejich
vliv na rizikovy profil fondu kolektivniho investo-
vani byly pfesné méfeny na zikladé davéryhod-
nych a spolehlivych ddaji a aby postupy méfeni
rizik byly nélezitym zpusobem zdokumentoviny,

b) zajisti dodrzovini limitd pro otevienou pozici®)
a riziko protistrany v souladu s § 37 a 40,

¢) je-li to vhodné, provddi pravidelné zpéwné testo-
vani za tlelem kontroly platnosti metod pro mé-
feni rizik, mezi néZ pati{ metoda hodnoty v riziku
(value at risk — VaR) nebo jiné modely méfeni
rizik,

d) je-li to vhodné, providi pravidelné stresové testo-
vani a analyzy scéndfu za dcelem podchyceni rizik
plynoucich z moznych zmén trznich podminek,
které by mohly mit nepfiznivy dopad na fond ko-
lektivniho investovani,

e) zavede a udrzuje zdokumentovany systém limita
pro omezeni rizik pro kazdy fond kolektivniho
investovani s pfihlédnutim ke vSem rizikam, kterd
mohou mit pro fond kolektivniho investovéni za-
sadni vyznam, a v souladu s rizikovym profilem
fondu kolektivniho investovani,

f) zajisti, aby aktudlni mira rizika byla v souladu se
systémem limitl pro omezeni rizika fondu kolek-
tivntho investovdni uvedenym v pismenu e), a

g) vytvori, zavede a udrzuje nélezité postupy, které
v pfipadé skuteéného nebo predpoklidaného po-
rudeni limitd pro omezeni rizika fondu kolektiv-
niho investovani zajisti v¢asnd opatfeni k ndpravé.

(2) Investiéni spoleénost uplatiiuje takové postupy
fizeni rizika likvidity standardniho fondu a vefejného
specidlniho otevfeného fondu, které zajisti, Ze je fond
schopen kdykoli splnit povinnosti podle § 12 odst. 1

%) § 2 odst. 1 pism. q) zdkona &. 189/2004 Sb., ve znéni zédkona & 188/2011 Sb.
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zékona. Pokud je to vhodné, provadi investiéni spoleé-
nost nebo vefejny samospravny investi¢ni fond stresové
testovani umoziujici posouzeni rizika likvidity fondu
za mimoradnych okolnosti.

(3) Investiéni spole¢nost nebo samospravny inves-
tiéni fond zajisti, Ze zpusob investovani a rizikovy pro-
fil standardniho fondu a vefejného specidlniho fondu
jsou z hlediska likvidity pfiméfené pravidlim odkupo-
van{ stanovenym ve statutu fondu, stanovach nebo pro-
spektu.

HLAVA III
PRAVIDLA VNITRNI KONTROLY

§23
Zikladni ustanoveni
[K § 74a odst. 2 pism. ¢) zikona]

(1) Investiéni spole¢nost nebo samospravny inves-
tiéni fond zavede a udrzuje pravidla vnitfni kontroly,
kterd uplatiiuje na vSech fidicich a organizacnich drov-
nich.

(2) Investiéni spole¢nost nebo samospravny inves-
tiéni fond zajisti, aby kontrolni ¢innost byly souddsti
bézné, zpravidla kazdodenni ¢innosti a zahrnovaly ze-
jména

a) kontrolu po linii fizeni,
b) pfiméfené kontrolni mechanismy pro jednotlivé
procesy, zejména kontrolu dodrzovani privnich

a vnitinich predpisi a limitd, kontrolu schvalovani

a autorizace transakci nad stanovené limity, kon-

trolu prubéhu Einnosti a transakei, ovéfovini de-

taildl transakci, ovéfovini vystupli pouzivanych
systému a metod fizeni rizik, pravidelnou rekon-

ciliaci a

c) fyzickou kontrolu; fyzickd kontrola se zaméfuje
zejména na omezeni piistupu k hmotnému ma-
jetku, investiénim néstrojim a jinym finanénim ak-
tivim a na pravidelné inventury majetku.

§ 24
Compliance
[K § 74a odst. 2 pism. ¢) bodu 2 zékona]
(1) Investiéni spole¢nost nebo samospravny inves-
tiéni fond zavede a udrzuje zdsady a postupy pro ¢in-
nost compliance, jejichZ cilem je zejména zabezpecit

a) soulad vnitinich pfedpisti s pravnimi predpisy,

b) vzdjemny soulad vnitfnich pfedpist a
c) soulad vSech ¢innosti s pravnimi a vnitfnimi pfed-
pisy.

(2) Fyzicka osoba providgjici ¢innost compliance
se nesmi podilet na vykonu &innosti investi¢ni spoleé-
nosti nebo samospravného investiéniho fondu.

(3) Investiéni spole¢nost nebo samospravny inves-
tiéni fond zajisti prubéznou kontrolu dodrzovani priv-
nich povinnosti a povinnosti plynoucich z jejich vnit-
nich predpist.

(4) Investiéni spolenost nebo samospravny inves-
tiéni fond provadi ¢innost compliance tak, aby rovnéz
zabezpetily

a) informovani pfedstavenstva o veskerych zjisté-
nych vyznamnych nesouladech,

b) informovani predstavenstva o pfipravovanych
nebo novych privnich predpisech a uznivanych
standardech tykajicich se Cinnosti investi¢ni spo-
le¢nosti nebo samosprivného investiéniho fondu a

¢) poskytovani dalsich Géelnych informaci souviseji-
cich s ¢innosti compliance pfedstavenstvu zvlasté
o tom, zda byla pfijata odpovidajici ndpravna opa-
tfeni v pripadé zjisténych vyznamnych nesouladu.

(5) Investi¢ni spole¢nost nebo samospravny inves-
uéni fond stanovi zdsady a postupy pro Cinnost com-
pliance tak, aby ucelené a propojené pokryvaly veskeré
jejich Einnosti.

§ 25
Vnitfni audit
[K § 74a odst. 2 pism. ¢) bodu 1 zikona]

(1) Investi¢ni spole¢nost nebo samospravny inves-
tiéni fond zajisti, aby vykon vnitfniho auditu byl ne-
zavisly na veskerych jejich vykonnych &innostech.

(2) Fyzickd osoba provadéjici vnitfni audit nesmi
byt Clenem predstavenstva, dozordi rady nebo jiného
voleného orgdnu investiéni spolenosti nebo samo-
spravného investi¢niho fondu.

(3) Investi¢ni spole¢nost nebo samospravny inves-
tiéni fond zajisti, aby vnitfnimu auditu podléhalo ze-
jména

a) dodrzovéni pravidel obezfetného podnikani inves-
tiéni spole¢nosti nebo samospravného investi¢niho
fondu,

b) dodrzovéni stanovenych zdsad, cilti a postuptl in-
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vesti¢ni spolecnosti nebo samospravného investicé-
niho fondu,

c) systémy fizeni rizik a dodrZovani pravidel vnitini
kontroly,

d) finanéni fizeni a ocefiovani,

e) dplnost, prukaznost a spravnost vedeni ucetnictvi,

f) spolehlivost Géetnich, statistickych a dalsich infor-
maci, véetné informaci poskytovanych orgintim
investi¢ni spolecnosti nebo samospravného inves-
tiéntho fondu a

g) funkénost a bezpeénost informalniho systému
vCetné spolehlivosti systému sestavovéni a predkld-
dani vykaza Ceské nirodni bance.

(4) Investiéni spole¢nost nebo samospravny inves-
tiéni fond zajisti, aby pfi vykonu vnitfniho auditu byly
vzdy provedeny tyto ¢innosti

a) sestaveni analyzy rizik, a to alespoti jednou ro¢né,

b) sestaveni strategického a periodického planu vnitf-
niho auditu,

¢) vytvoreni a udrzovani systému sledovini opatfeni

k ndpravé, uloZenych na zikladé zjisténi vnitfniho
auditu, a

d) vyhodnoceni funkénosti a efektivnosti fidiciho

a kontrolniho systému, a to alespoii jednou ro¢né.

(5) Organizaéni ttvar provadéjici vnitini audit in-

formuje predstavenstvo a dozoréi radu o zjisténych
skute¢nostech.

CAST TRETI
PRAVIDLA OBHOSPODAROVANI MAJETKU

HLAVA'I

INVESTICNI NASTROJE, DO KTERYCH MUZE
INVESTOVAT STANDARDNI FOND

[K § 26 odst. 3, § 27 odst. 8 pism. c) a § 28
odst. 11 zikona]

§ 26
Investicni cenné papiry
(1) Investiénim cennym papirem, do kterého
muze standardni fond investovat, je ndstroj,

a) v dusledku jehoz drzeni muZze standardnimu

fondu vzniknout ztrita, jejiZ vyse neprevysi ¢astku
za néj zaplacenou,

b) jehoz likvidita neoslabuje schopnost standardntho
fondu spltiovat povinnost odkupu podilovych listl
na z4dost podilnika®),

¢) jehoZz cenu lze spolehlivé urtit, coz v piipadé

1. investiéniho cenného papiru podle § 26 odst. 1
pism. a) a b) zdkona znamend, Ze existuje
presnd, spolehlivdi a obvykld cena, kterou je
bud trzni cena, nebo cena uréend zpUsobem,
ktery je nezavisly na emitentovi tohoto inves-
tiéniho cenného papiru,

2. investi¢niho cenného papiru podle § 26 odst. 1
pism. i) zdkona znamen4, Ze ocenéni je provi-
déno periodicky a vychazi z informaci poskyt-
nutych emitentem cenného papiru nebo z od-
borné analyzy investi¢nich pfilezitosti,

d) pro ktery jsou k dispozici pfiméfené informace,
coz v pripadé
1. investi¢niho cenného papiru podle § 26 odst. 1
pism. a) a b) zdkona znamend, Ze Gcastnikiim
trhu jsou k dispozici pravidelné, presné a tiplné
informace o cenném papiru nebo o struktufe
cenného papiru,

2. investi¢niho cenného papiru podle § 26 odst. 1
pism. 1) zdkona znamend, Ze standardnimu
fondu jsou k dispozici pravidelné a pfesné in-
formace o cenném papiru nebo o struktute cen-
ného papiru,

e) ktery je obchodovatelny,

f) jehoZ nabyti je v souladu s investiénimi cili a inves-
tiéni politikou standardniho fondu a

g) se kterym spojend rizika jsou dostatecné zohled-
néna systémem fizeni rizik standardniho fondu.

(2) Investi¢ni cenné papiry podle § 26 odst. 1
pism. a) zdkona se povazuji za ndstroje, které spliuji
kritéria podle odstavce 1 pism. b) a e), nemd-li stan-
dardni fond k dispozici informace, které by mohly vést
k jinému zivéru.

§ 27

Investiénimi cennymi papiry, do kterych muze
standardni fond investovat, jsou také

6) § 12 zdkona & 189/2004 Sb., ve znéni pozdéjsich predpist.
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a) cenné papiry uzavieného fondu kolektivntho in-
vestovani, pokud

1. spliuji kritéria podle § 26,

2. fond nebo osoba, kterd jej obhospodatuje, pod-
1éhd pozadavkim na fddnou spriavu a fizeni
spole¢nosti a

3. fond nebo osoba, kterd jej obhospodatuje, pod-
1éhd dohledu, ktery zabezpetuje uéinnou
ochranu investort,

b) ndstroje,
1. které spliuji kritéria podle § 26 a
2. které jsou viziny na vykonnost jinych aktiv
nebo jsou kryty jinymi aktivy, jeZ se mohou lisit
od aktiv uvedenych v § 26 odst. 1 pism. a) az h)
zékona.

§ 28
Nastroje penézniho trhu

(1) Niéstrojem penézniho trhu, do kterého muze
standardni fond investovat a se kterym se obvykle ob-
choduje na penéznim trhu, je néstroj,

a) jehoz ptvodni splatnost je nejvyse 397 dni,

b) jehoz zbytkova splatnost je nejvyse 397 dni,

c) ktery prochdzi pravidelnou wvalorizaci vynost
v souladu s podminkami penézniho trhu nejméné
jednou za 397 dni, nebo

d) jehoz rizikovy profil, zejména mira podstupova-
ného tvérového a drokového rizika, odpovidd ri-
zikovému profilu nastroje, jehoZ splatnost spliiuje
podminku pismena a) nebo b) nebo u kterého do-
chazi k valorizaci vynost podle pismena c).

(2) Nistroj penézniho trhu je likvidni, mtze-li byt
prodin s omezenymi niklady v kratkém Casovém rdmci
pfiméfeném k povinnosti fondu odkoupit & vyplatit
své cenné papiry na zadost podilnika.

(3) Niéstrojem penézniho trhu, jehoz hodnotu lze
kdykoliv pfesné uréit, je nistroj, pro ktery jsou k dis-
pozici presné a spolehlivé zptsoby ocetiovani, které

a) umoznuji standardnimu fondu vypodéitat Cistou
hodnotu aktiv, kterd se vyznamné neodlisuje od
ceny, za niz by bylo mozné néstroj prodat mezi
informovanymi stranami za obvyklych trZnich

podminek, a

b) vychizeji z ddaji trhu nebo metod ocefiovini,
vCetné metod zaloZenych na ztstatkové hodnoté.

(4) Nistroje penézniho trhu podle § 26 odst. 1
pism. a) zdkona se povazuji za ndstroje, které spliiuji
kritéria podle odstavcli 2 a 3, nemé-li standardni fond
k dispozici informace, které by mohly vést k jinému
zavéru.

§ 29
Finanéni derivaty

(1) Finanéni derivat’), do kterého muZe stan-
dardni fond investovat, je likvidni, pokud spliuje kri-
téria stanovend v § 35 a 36 a jeho podkladové aktivum je
sloZeno z

a) jednoho nebo vice nistroji podle § 26 odst. 1
pism. a) az h) zdkona, vCetné ndstrojd s jednim
nebo nékolika znaky téchto ndstroja,

b) jedné nebo vice trokovych sazeb,

c) jednoho nebo vice ménovych kurzi nebo mén,
nebo

d) jednoho nebo vice finanénich index.

(2) Finanénim derivitem, do kterého muZe stan-
dardni fond investovat, je také néstroj,

a) ktery umoziuje prevod uvérového rizika podkla-
dového aktiva uvedeného v odstavci 1 nezavisle na
ostatnich rizicich spojenych s timto podkladovym
aktivem,

b) z néhoz nevyplyvd dodini ani pfevod, véetné ho-
tovostniho dodéni a pfevodu, podkladovych aktiv
jinych neZ téch, kterd jsou uvedena v § 26 odst. 1
zakona,

c) ktery je v souladu s kritérii pro derivity stanove-
nymi v § 26 odst. 1 pism. g) bodech 2 a 3 zdkona
a v odstavei 3 a

d) s nimZ spojena rizika jsou dostate¢né zohlednéna
systémem fizeni rizik standardniho fondu; pravi-
dla vnitfni kontroly fondu musi dostate¢né zo-
hlednit riziko informalni asymetrie mezi fondem
a protistranou takového derivitu plynouci z moz-
ného pfistupu protistrany k nevefejnym informa-
cim o spolecnostech, jejichZz aktiva jsou vyuzita
jako podkladové aktivum pro dvérovy derivit.

(3) Ocetlovanim spolehlivym a ovéfitelnym zpu-
sobem podle § 26 odst. 1 pism. g) bodu 3 zidkona je

7y § 2 odst. 3 zdkona & 189/2004 Sb., ve znéni zikona & 188/2011 Sb.
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ocefiovani, které odpovidd &astce, jiz lze dosihnout
mezi informovanymi stranami za obvyklych trznich
podminek, a které nevychdzi pouze z kotaci protistrany
a jehoz
a) ocenéni vychdzi bud ze spolehlivé aktualizované
trzni ceny ndstroje, nebo, pokud takové cena neni
dostupnd, ze zpUsobu ocefiovani, ktery vyuziva
pfiméfenou a uzndvanou metodiku, a
b) kontrolu ocefiovani vykoniva

1. zpusobild tfeti strana, kterd je nezdvisld na
protistrané derivitu, a to pfimérené ¢asto a zpu-
sobem umoziujicim standardnimu fondu jeho
kontrolu, nebo

2. pro tyto ulely dostate¢né odborné vybaveny
organizaéni uUtvar investini spole¢nosti, jenZ
je nezdvisly na organizalnim Gtvaru zodpovéd-
ném za obhospodarovini majetku.

§ 30
Finanéni index jako podkladové aktivum

Finanénim indexem podle § 26 odst. 1 pism. g)
bodu 1 zékona je index, ktery
a) je dostatecné diverzifikovén, pfifemz

1. index je sloZen tak, Ze pohyby cen nebo ob-
chodovini tykajici se jedné slozky indexu ne-
pfiméfené neovliviiuji vykonnost celého in-
dexu,

2. v ptipadé, Ze index je sloZen z ndstroju uvede-
nych v § 26 odst. 1 pism. a) az h) zidkona, je
jeho sloZeni v souladu s § 28 odst. 9 a 10 zdkona
a

3. v pripadé, Ze index je sloZen z ndstroju jinych
nez téch, které jsou uvedeny v § 26 odst. 1
pism. a) az h) zdkona, je jeho sloZeni srovna-
telné se sloZzenim podle § 28 odst. 9 a 10 zi-
kona,

b) je dostate¢né reprezentativni pro trh, ktery jej pou-

Ziva, pficemz

1. index méff vykonnost reprezentativni skupiny
podkladovych aktiv vhodnym a dostateénym
zplsobem,

2. slozeni indexu se pravidelné upravuje takovym
zpusobem, aby stile odrdZelo situaci na trzich,
na nichZz se pouzivd, a to na zdkladé vefejné
dostupnych kritérii, a

3. podkladovd aktiva jsou dostatecné likvidni, coz
uzivatelim umoziiuje pfipadné index kopiro-
vat, a

c) je vefejné pristupny, pfiemz
1. uvefejnéni se opird o fadné postupy zjiStovani
ceny a vypoctu a uverejnéni hodnoty indexu,
vCetné postupl stanoveni cen slozek indexu,
pro které neni trzni cena dostupni, a

2. relevantni informace, zejména vypocet hodnoty
indexu, zpusob sloZeni a aktualizace sloZeni in-
dexu, zmény indexu nebo veskeré provozni ob-
tize s véasnym a presnym uvefejiovanim infor-
maci tykajicich se indexu, se uvefejiiuji v co nej-
$ir$im rozsahu a vdéas.

§ 31
Nistroje penéZzniho trhu, jejichZ emise
nebo emitent jsou regulovini za icelem ochrany
investoru nebo tspor

(1) Nistroj penézniho trhu, do kterého muze
standardni fond investovat podle § 26 odst. 1 pism. h)
zékona, je nastroj,

a) ktery spliiuje jedno z kritérii stanovenych v § 28

odst. 1 a vSechna kritéria stanovend v § 28 odst. 2

a3,

b) o némz jsou k dispozici dostatené informace,
véetné informaci umoznujicich fidné hodnocent
uvérovych rizik spojenych s investicemi do tako-
vého nistroje podle odstavcl 2 az 4, a

c) ktery je volné prevoditelny.

(2) V pripadé nistroje penézniho trhu, na ktery se
vztahuje § 26 odst. 1 pism. h) body 2 a 4 zdkona nebo
ktery je vydin mistnimi nebo regiondlnimi samosprav-
nymi celky ¢lenského stitu Evropské unie ¢ vefejnymi
mezindrodnimi institucemi, ale neni zaruen &lenskym
stitem Evropské unie nebo v pfipadé federativniho
Clenského stitu Evropské unie jednou z &isti tvoficich
federaci, obsahuji dostate¢né informace podle od-
stavee 1 pism. b)

a) informaci tykajici se emise nebo podminek emise
a pravni a finanéni situace emitenta pred datem
emise nastroje penézniho trhu,

b) aktualizaci informaci podle pismene a) uskuteétio-
vanou pravidelné a pfi veskerych vyznamnych
udélostech a zejména pfi zméndch ovliviiujicich
finanéni situaci emitenta a jeho schopnost dostit
svym zivazkim a

c) dostupné a spolehlivé statistické tdaje o emisi
a podminkéch emise.

(3) Informace podle odstavce 2 pism. a) se pred-
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klddaji ovéfené kvalifikovanou tfeti osobou, kterd je
nezivisld na emitentovi.

(4) V pfipadé néstroje penézniho trhu, na ktery se
vztahuje § 26 odst. 1 pism. h) bod 3 zdkona, obsahuji
dostate¢né informace podle odstavce 1 pism. b)

a) informaci tykajici se emise nebo podminek emise
nebo pravni a finanéni situace emitenta pred datem
emise ndstroje penézniho trhu,

b) aktualizaci informaci podle pismena a) uskuteéio-
vanou pravidelné a pfi veSkerych vyznamnych
udélostech a zejména pfi zménich ovliviiujicich
finan¢ni situaci emitenta a jeho schopnost dostit
svym zdvazkim a

c) dostupné a spolehlivé statistické udaje o emisi
a o podminkédch emise nebo jiné udaje umozujici
fddné hodnoceni uvérovych rizik spojenych s in-
vesticemi do takového néstroje.

(5) V pfipadé vSech néstroji penézniho trhu, na
néz se vztahuje § 26 odst. 1 pism. h) bod 1 zikona
s vyjimkou téch, jeZ jsou uvedeny v odstavci 2, a téch,
jez vydala Evropskd centrdlni banka a centrdlni banka
Clenského stitu Evropské unie, obsahuji dostate¢né in-
formace podle odstavce 1 pism. b) informace tykajici se
emise nebo podminek emise nebo pravni a finanéni si-
tuace emitenta pfed datem emise ndstroje penézniho
trhu.

§ 32
Osoba, kterd podléha obdobnému dohledu jako

v Clenském stitu Evropské unie

Osobou, kterd podle posouzeni Ceské nirodni
banky podle § 26 odst. 1 pism. h) bodu 3 zikona pod-
1éhd dohledu, ktery je obdobny dohledu v &lenském
staitu Evropské unie, je emitent podléhajici dohledu,

a) ktery md sidlo na uzemi stitu tvofictho Evropsky
hospoditsky prostor,

b) ktery ma sidlo v ¢lenském stité Organizace pro
hospodéiskou spoluprici a rozvoj néleZicim k sig-
natdfim mezinirodni smlouvy General Arrange-
ments to Borrow (Clenskému stitu skupiny G10),

c) ktery je hodnocen alespoti investiénim stupném
ratingu, nebo

d) jehoz hloubkovd analyza prokazuje, ze pravidla

dohledu, kterym podléh4, jsou obdobna pravidlim

stanovenym pravem Evropské unie.

§ 33

Investi¢ni cenné papiry a nistroje penézniho trhu
obsahujici derivit

(1) Investinim cennym papirem obsahujicim de-
rivat®), do kterého mtiZe standardni fond investovat, je
investi¢ni ndstroj podle § 26 obsahujici slozku,

a) kvtli jejiz pfitomnosti lze nékteré nebo vSechny
penézni toky spojené s investiénim cennym papi-
rem ménit v zdvislosti na specifické drokové sazbé,
cené investi¢niho nastroje, ménovém kurzu, ceno-
vém indexu ¢&i indexu sazeb, Gvérovém ratingu &i
uvérovém indexu nebo jiné proménné hodnoté,
v dusledku Cehoz se muze proméiovat obdobné
jako samostatny derivit,

b) jejiz ekonomicky charakter a rizika s ni spojena
nesouviseji tzce s ekonomickym charakterem in-
vestiéniho cenného papiru a riziky s nim spoje-
nymi a

c) kterd ma vyznamny dopad na rizikovy profil a sta-
noveni cen investi¢ntho cenného papiru.

(2) Nistrojem penézniho trhu obsahujicim deri-
vat, do kterého mtZe standardni fond investovat, je
investi¢ni nédstroj podle § 28 odst. 1 aZ 3, ktery obsa-
huje slozku spliiujici kritéria stanovend v odstavci 1.

(3) Pokud investiéni cenny papir nebo néstroj pe-
nézniho trhu obsahuji slozku, kterd je smluvné pfevo-
ditelnd nezdvisle na daném investi¢nim cenném papiru
¢ ndstroji penézniho trhu, md se za to, Zze derivit ne-
obsahuji. Takovi slozka se povazuje za samostatny in-
vesti¢ni nastroj.

§ 34

Kopirovani sloZeni indexu akcii nebo dluhopisu

(1) Kopirovinim sloZeni indexu akcii nebo dluho-
pistt’) je kopirovani slozeni podkladovych aktiv indexu
vletné pouzivani derivatl a jinych technik a néstroja
podle § 27 odst. 2 a 3 zdkona a § 36 odst. 1.

(2) Index akeii nebo dluhopist je tvofen dostatec-
nym poctem emitent akcii nebo dluhopist, pokud spl-
fiuje podminky podle § 28 odst. 8 a 9 zdkona.

8) § 27 odst. 7 zdkona & 189/2004 Sb., ve znéni zdkona &. 224/2006 Sb.
%) § 28 odst. 9 zikona &. 189/2004 Sb., ve znéni zdkona & 57/2006 Sb.
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(3) Index je dostate¢né reprezentativni pro trh,
ktery jej pouziva, pokud jeho tviirce pouzivd metodiku,
kterd neopomiji vyznamného emitenta na trhu, na ktery
se index vztahuje.

(4) Standardni fond muze kopirovat sloZeni in-
dexu akcii nebo dluhopist, pokud

a) je index vefejné pfistupny a

b) tviirce indexu je nezavisly na standardnim fondu,
ktery kopiruje sloZeni indexu akcii nebo dluho-
pist; to neplati, pokud tviirce indexu a fond tvoti
souldst stejného podnikatelského seskupeni, kde
jsou zavedena Ulinnd opatfeni k Fizeni stfetu zd-
jma.

HLAVA II

TECHNIKY A NASTROJE
K OBHOSPODAROVANI MAJETKU FONDU
KOLEKTIVNIHO INVESTOVANI A MERENT
RIZIK

[K § 27 odst. 8 pism. a), § 27 odst. 8 pism. b), § 49b
odst. 7, § 55 odst. 5 a § 74a odst. 2 pism. b) zikona]

§ 35

Techniky a nastroje

(1) Druhy technik a ndstroja, které investi¢ni spo-
le¢nost nebo samosprivny investiéni fond mtze pouzi-
vat k obhospodafovini majetku standardniho fondu
a verejného specidlntho fondu, jsou repo obchody a fi-
nanéni derivaty podle § 26 odst. 1 pism. f) a g) zdkona
(dile jen ,techniky a néstroje”).

(2) Techniky a néstroje musi byt pouZity zpuso-
bem,

a) ktery zajisti sniZeni rizika z investovani, sniZeni
nakladd, nebo dosazeni dodateénych vynost pro
standardni nebo vefejny specidlni fond za predpo-
kladu, Ze podstupované riziko je prokazatelné niz-
ké,

b) jehoz volbu je standardni fond nebo vefejny spe-
cidlni fond schopen odivodnit a

c) ktery zajisti, Ze zdvazky standardniho fondu nebo
vefejného specidlniho fondu vyplyvajici z pouziti
technik a nédstroju jsou vzdy plné kryty jeho ma-
jetkem.

§ 36
Limity pro pouZivani finanénich derivita

(1) Standardni fond a vefejny specidlni fond sni-
Zuje rizika z pouziti finanénich derivatl tak, Ze

a) mé-li byt finandni derivdt vypofddin ze strany
standardnfho fondu nebo vefejného specidlniho
fondu dodédnim podkladového néstroje, drzi pred-
mémy podkladovy nistroj k okamziku sjedndni
a po celou dobu trvini smlouvy ve svém portfoliu;
u ménovych zajiStovacich derivdtl, které maji
znaky zajistovaciho derivitu podle mezinirodnich
Ucetnich standardt upravenych privem Evropské
unie'®), je postalujici drZeni vysoce likvidniho ak-
tiva,

b) méa-li byt finanni derivit vypofddin ze strany
standardniho fondu nebo vefejného specidlntho
fondu dodinim penéznich prostfedku, drzi
k okamziku sjedndni a po celou dobu trvini
smlouvy penézni prostfedky nebo vysoce likvidni
aktivum v hodnoté odpovidajici vyporddaci cené
pfedmétného finanéniho derivétu,

c) podkladovy néstroj, penézni prostfedky nebo vy-
soce likvidni aktivum slouZici ke kryti jednoho
finan¢niho derivdtu nepouzije kromé pfipadt po-
dle odstavce 2 ke kryti dalsiho finanéntho deri-
vatu; soucasné nepouzije ke kryti finan¢niho deri-
vatu cenné papiry a penéZni prostedky, které jsou
pfedmétem transakei podle § 41,

d) podkladovy nistroj finanéniho derivitu odpovidi
zpusobu investovani a rizikovému profilu fondu a

e) zajisti souhlas protistrany s vypordddnim financ-
niho derivitu pfed jeho splatnosti s tim, Ze dojde
k vyporddini odpovidajicimu redlné hodnoté fi-
nanéniho derivitu.

(2) Standardni a vefejny specidlni fond drzi penéz-
ni prostfedky pro tcely sniZeni rizika z pouziti finané-
nich derivdti pouze do vyse rozdilu jejich vyporida-
cich cen, jde-li o pfipad podle odstavce 1 pism. b) a je
sjedndn dalsi finan¢ni derivét

a) s jinou protistranou za Ulelem uzavieni pozice

z finanéniho derivatu a tyto finanéni derivity jsou

vypofidiny ve stejny den, nebo

b) se stejnou protistranou za téelem uzavieni pozice

19 Natizeni Komise (ES) & 1126/2008, kterym se pfijimaji nékteré mezinirodni tletni standardy v souladu s nafizenim
Evropského parlamentu a Rady (ES) & 1606/2002, IAS 39 — Finanéni nistroje: Gictovani a ocetiovani a IAS 40 — Investice

do nemovitosti.
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z finanéniho derivitu a datum vyporadani téchto
finan¢nich derivitd se nelisi o vice neZ tyden.

§ 37

Limity pro otevfenou pozici z financnich derivatu

(1) Oteviena pozice standardniho fondu nebo ve-
fejného specidlniho fondu z finan¢nich derivitt vypoc-
tend podle odstavcl 2 a7 5 nesmi presdhnout v zddném
okamziku 100 % hodnoty vlastniho kapitilu standard-
niho fondu nebo vefejného specidlniho fondu. V pii-
padé, Ze je limit piekroden v disledku zmén redlnych
hodnot, upravi standardni fond nebo vefejny specidlni
fond svoji otevienou pozici z finanénich derivitt bez
zbyte¢ného odkladu tak, aby vyhovovala limitu.

(2) Standardni fond nebo vefejny specidlni fond
provadi vypocet oteviené pozice
a) standardni zdvazkovou metodou,
b) metodou hodnoty v riziku, nebo
¢) jinymi pokroéilymi metodami méfeni rizik.

(3) Standardni fond nebo vefejny specidlni fond
zajisti, aby zvolend metoda vypoctu oteviené pozice
byla vhodni vzhledem k uplatiiované investi¢ni strate-
gii fondu, typim a sloZitosti pouzitych finan¢nich de-
rivath a podilu finanénich derivéth na portfoliu fondu.

(4) Derivit obsazeny v investiénim cenném papiru
nebo néstroji penézniho trhu (déle jen ,vloZeny deri-
vat“) je pfedmétem vypoctu celkové oteviené pozice.

(5) Standardni fond provadi vypocet oteviené po-
zice alesponi jedenkrdt denné, vefejny specidlni fond
alespoti jednou za 2 tydny.

§ 38

Standardni zavazkova metoda

(1) U kazdého finanéniho derivitu, veetné vloze-
ného derivitu, se stanovi dlouhé podkladové néstroje
a kratké podkladové nistroje. Dlouhé podkladové ni-
stroje finan¢nich derivita se ocenuji kladnymi redlnymi
hodnotami a kritké podkladové néstroje finan¢nich de-
rivatd zdpornymi redlnymi hodnotami vyjidfenymi
v korunich &eskych.

(2) Dlouhé a kritké podkladové nistroje finané-
nich derivdti lze kompenzovat, pokud tyto ndstroje
maji stejné parametry nebo jsou silné korelované.

(3) Podkladové néstroje maji stejné parametry,
pokud v pfipadé
a) dluhovych nistroji pohledivky nebo zivazky

jsou vuéi stejné osobé a vizané na stejné podminky
podfizenosti, penézni toky jsou ve stejné méné,
vysi a splatnosti,

b) akciovych ndstroju je vydal tyZ emitent, jsou se
stejnou podfizenosti a jsou ve stejné méné a vysi.

(4) Podkladové néstroje jsou silné korelované, po-
kud mezi dennimi zménami reidlné hodnoty jednoho
nistroje a dennimi zménami redlné hodnoty druhého
nastroje existuje korelace alesponl 0,95 v ¢asovém ob-
dobi alespori 12 mésicti bezprostiedné predchdzejicich
datu vypoctu celkové oteviené pozice.

(5) Kritké podkladové nistroje finanénich deri-
vatd lze kompenzovat s investiénimi néstroji, do kte-
rych fond investoval, jednd-li se o tyto nédstroje

a) investi¢ni cenné papiry,
b) néstroje penézniho trhu, nebo

c) cenné papiry kolektivntho investovani.

(6) Oteviend pozice vztahuyjici se k finanénim de-
rivitim se rovnd souctu absolutnich hodnot zbyvaji-
cich kratkych podkladovych ndstroji finanénich deri-
vatd.

§ 39
Metoda hodnoty v riziku

(1) Metoda hodnoty v riziku je zaloZena na mo-
delu relativni nebo absolutni rizikové hodnoty a pouzije
se na vSechny néstroje standardntho fondu nebo vefej-
ného specidlniho fondu vcetné derivatt. Pokud se rizi-
kovy profil standardniho fondu nebo vefejného specidl-
niho fondu ¢asto méni nebo neni pro n&j mozné najit
referenéni portfolio, nelze model relativni rizikové
hodnoty v riziku pouzit.

(2) Model relativni a absolutni rizikové hodnoty
mus{ spliiovat tyto pozadavky

a) rizikovd hodnota je poditdna v pfipadé standard-
niho fondu dennég, v ptipadé verejného specidlniho
fondu alespon jednou za 2 tydny,

b) pro vypocet rizikové hodnoty je pouzivin jedno-
stranny konfidenén{ interval na hladiné spolehli-
vosti 99 %,

c) pro vypocet rizikové hodnoty je obdobim drZeni
nastroju 1 mésic; lze pouzit rizikovou hodnotu
vypodlitanou za krat$i obdobi drzeni s tim, Ze ta-
kova rizikovd hodnota se koriguje na ekvivalent
1 mésice pomoci druhé odmocniny poméru ob-

dobi,

d) efektivni historické obdobi pozorovani pro vypo-
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Cet rizikové hodnoty je alespont 1 rok; pouziti
Udaju za kratd{ obdobi je pfipustné, pokud doslo
ke znaénému zvySeni cenové volatility,

e) datové soubory se obnovuji alespoti jednou za tfi
mésice, piipadné Castéji, pokud dochdzi ke znaé-
nym zméndm trznich podminek,

f) model je zaloZen na maticich variance-kovariance,
na historickych simulacich nebo na simulacich

Monte Carlo,

g) u urokového rizika se zohlednuji rizikové faktory
odpovidajici tirokovym mirdm v kazdé méné s tim,
ze konstrukce vynosové kiivky vychdzi ze vse-
obecné uznivanych metod a vynosové kfivka je
roz&lenéna na alesponi 6 Casovych pasem,

h) u akciového rizika zohlediiuyje rizikové faktory
odpovidajici kazdému trhu, na kterém mi fond
akciové ndstroje,

1) u ménového rizika zohledniuje rizikové faktory
odpovidajici nistrojim v jednotlivych cizich mé-
nich,

j) model zohlediiuje pfipadné specifické riziko a

k) model obsahuje zpétné a stresové testovini.

(3) Zpéné testovani poskytuje pro kazdy pra-
covni den srovnini vypoétu jednodenni rizikové hod-
noty stanovené na zikladé pozic ke konci pracovniho
dne s hodnotou portfolia nisledujictho pracovniho dne.
Provéadi se na zdkladé skuteénych nebo hypotetickych
zmén hodnoty portfolia. Skutetné zmény hodnoty
portfolia jsou zaloZeny na skuteénych pozicich fondu
a hypotetické zmény hodnoty portfolia jsou zalozeny
na nezménénych pozicich fondu.

(4) Stresové testovani slouzi k identifikaci uddlosti
a vlivd, které maji znaény dopad na fond. Stresové scé-
nife berou v tvahu faktory, které mohou mit za ni-
sledek zna¢né ztrity fondu nebo mohou znalné ztiZit
fizeni rizik, zejména sniZenou likviditu trhi v pfipadech
krize, riziko koncentrace, jednostranné trhy. Stresové
scénare zahrnuji uddlosti s nizkou pravdépodobnosti
vyskytu ve viech hlavnich druzich rizik. Stresové testo-
vani se provadi alespoil jednou mésicné.

(5) U modelu relativn{ rizikové hodnoty se pro-
vadi vypocet rizikové hodnoty fondu a referenéniho
portfolia. Rizikovy profil referenéniho portfolia musi
byt konzistentni se zptisobem investovéni, investiénimi
cili a limity pro rozlozenf rizika fondu. Proces vybéru
a sledovéni vhodnosti skladby referenéntho portfolia je
souldsti postupt pro fizeni rizik. Rizikovd hodnota
fondu nesmi byt vétsi nez dvojndsobek rizikové hod-
noty referenéniho portfolia. Referenéni portfolio nesmi

pouzivat pikovy efekt a obsahovat finanéni derivéty,
véetné vlozenych derivatd, kromé pfipadu, kdy fond
a) pouziva strategii dlouhych a kritkych nastroji;
potom muize pouzivat referenéni portfolio obsahu-
jici finanéni derivity s kratkymi podkladovymi na-
stroji, nebo
b) zajiStuje se proti ménovému riziku; potom muze
pouzivat referenéni portfolio obsahujici zajistovaci
ménové derivity.

(6) U modelu absolutni rizikové hodnoty nesmi
byt hodnota v riziku vétsi nez 20 % vlastniho kapitilu
fondu.

§ 40
Meéfeni rizika protistrany

Riziko protistrany standardntho fondu plynouci
z finan¢nich derivatd uvedenych v § 26 odst. 1 pism. g)
zékona (ddle jen ,,OTC derivity“) se pro tlely limitu
podle § 28 odst. 5 zdkona stanovi jako soudet kladnych
redlnych hodnot OTC derivéti sjednanych s pfislusnou
protistranou. Pfi vypoltu miZe standardni fond zo-

hlednit

a) dohodu o zapocteni se stejnou protistranou za
predpokladu, Ze
1. tato dohoda je pravné i¢innd a vymahatelnd ve
vSech pfislusnych pravnich fadech, a to 1 v pfi-
padé povoleni reorganizace nebo oddluzeni,
anebo v pfipadé prohldseni konkursu na maje-
tek protistrany, a

2. zohlediiuje zapocteni pouze ve vztahu k OTC
derivitim, a
b) hodnotu investi¢nich ndstroju pfijatych k zajisténi
za predpokladu, Ze zajisténi je denné oceriovino
redlnou hodnotou, je vysoce likvidni a standardni
fond jej ma ve svém majetku nebo jej svéfi k opa-
trovéni tfeti osobé nezdvislé na protistrané.

§ 41
Limity pro uzavirini repo obchodu
(1) Standardni fond nebo vefejny specidlni fond
smi uskutecriovat repo obchody, jestlize
a) sjedndni repo obchodu lze fddné dolozit,

b) protistranou je instituce podle § 26 odst. 1 pism. g)
bodu 2 zdkona a

¢) cenné papiry, které jsou predmétem reverzniho
repa, odpovidaji zptisobu investovani a rizikovému
profilu standardniho fondu nebo vefejného spe-
cidlniho fondu.
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(2) Standardni fond nebo vefejny specidlni fond

dile

a) po dobu trvini reverzniho repa cenné papiry, které
jsou jeho predmétem,

1. neprodd nebo nepujéi, dfive, nez protistrana
vyuZije svého priva na zpétnou koupi nebo
vriceni cennych papirt, pfipadné dfive, nez
uplyne termin pro zpétnou koupi nebo vriceni,

2. muze svéfit do tschovy nebo jiného opatrovini
tfeti osobé nezdvislé na protistrané,

b) penézni prostfedky ziskané z repa investuje pouze
do vysoce likvidnich aktiv, kterd nisledné nepou-
zije pro dal3f repo,

c) zajisti, Ze cenné papiry, které jsou pfedmétem re-
verzniho repa, jsou vysoce likvidni,

d) zajisti, Ze vynos z investovanych penéznich pro-
stiedkd pfijatych v rdmci repa je vyssi nez niklad
vynaloZeny na pfijeti téchto penéZnich prostredkay,
a

e) zajisti, ze hodnota poskytnutych penéznich pro-
stfedkd v rdmci reverzniho repa neni vys3{ nez
redlnd hodnota pfedmétnych cennych papirt.

§ 42

Standardni fond nebo vefejny specidlni fond za-
hrnuje do limitd podle § 28 odst. 1 a 2 zdkona nebo
podle § 51 odst. 2 a 3 zdkona hodnotu investi¢nich
cennych papirl a ndstroji penézniho trhu poskytnu-
tych protistrané jako zajisténi OTC derivatu. Zajisténi
muZe fond zahrnout do limitd v &isté hodnoté za pred-
pokladu, Ze s touto protistranou md uzavienu dohodu
o zapoCteni, kterd je pravné 0éinnd a vymahatelnd ve
vSech pfislusnych pravnich fadech.

HLAVA III

OCENOVANI MAJETKU A ZAVAZKU FONDU
KOLEKTIVNIHO INVESTOVANI

[K § 82 odst. 4 zikona]

§ 43

Reilna hodnota

Pfi stanoveni redlné hodnoty majetku a zdvazkl

"y Naftizeni Komise (ES) ¢. 1126/2008.

z investiéni ¢innosti fondu kolektivniho investovani se
postupuje podle mezindrodnich twletnich standardd
upravenych pravem Evropské unie'') s tim, Ze pro sta-
noveni redlné hodnoty dluhopisu je mozné pouzit pri-
mérnou cenu mezi nejlepsi zdvaznou nabidkou a po-
ptivkou (stfedovd cena).

§ 44

Stanoveni reilné hodnoty ve zvlastnich pfipadech

(1) Redlnd hodnota cenného papiru vydaného
emitentem se rovna nule, pokud podle dostupnych in-
formaci bylo zahdjeno insolvenéni fizeni na majetek
emitenta a toto fizeni dosud neskoncilo nebo soud za-
mitl insolvenéni ndvrh pro nedostatek jeho majetku'?),
anebo byla vyddna obdobni rozhodnuti podle zahra-

ni¢niho priva.

(2) Zaklad pro stanoveni redlné hodnoty pohleda-
vek, které jsou po splatnosti

a) ne déle nez 90 dni, se sniZi o 10 %,
b) ne déle nez 180 dni, se sniZi o 30 %,
c) ne déle neZ 360 dni, se snizi o 66 %,

d) déle nez 360 dni, se sniZi o 100 %.

(3) Zaklad pro stanoveni redlné hodnoty pohleda-
vek za dluznikem se snizi o 100 %, jestlize proti dluz-
nikovi bylo zahdjeno insolvenini fizeni, které dosud
neskondilo, nebo soud zamitl insolvenéni ndvrh pro
nedostatek jeho majetku, anebo byla vydidna obdobni
rozhodnuti podle zahrani¢niho priva.

(4) Pokud lze divodné predpoklidat, Ze hodnota
cenného papiru nebo pohleddvky stanoveni podle od-
stavce 1 a 2 neodpovidi cené, za kterou lze pfedmétné
aktivum s vynalozenim odborné péce zpenézit, stanovi
fond kolektivniho investovani hodnotu takového aktiva
zpltsobem, ktery ve smyslu mezinirodnich téetnich
standardt upravenych privem Evropské unie podava
vérny a poctivy obraz o jeho redlné hodnoté. Divody
a zpusob stanoveni redlné hodnoty fond kolektivniho
investovani pisemné zaznamena.

(5) Ke zpusobu stanoveni redlné hodnoty podle
odstavce 3 se vyzaduje souhlas depozitife. Odsouhla-
seny zpusob stanoveni redlné hodnoty lze zménit jen se
souhlasem depozitife a za pfedpokladu, Ze nastaly

12y Zskon & 182/2006 Sb., o upadku a zptsobech jeho FeSeni (insolvenéni zdkon), ve znéni pozdéjsich predpist.
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nové skuteénosti, které vérohodnost odsouhlaseného
zpusobu stanoveni redlné hodnoty zménily.

(6) Nesouhlasi-li depozitif se zpusobem stano-
veni redlné hodnoty podle odstavce 3, ozndmi tuto sku-
teCnost bez zbytecného odkladu pisemné investi¢ni
spole¢nosti nebo samospravnému investicnimu fondu.
Fond kolektivniho investovani v takovémto pripadé
postupuje pfi ocenéni predmétného aktiva podle od-
stavcl 1 a 2. Postupuje-li fond kolektivniho investovani
v rozporu s oznamenim depozitire, informuje depozi-
tif o této skuteénosti Ceskou ndrodni banku.

§ 45

Zpusob stanoveni aktuélni hodnoty akcie nebo
podilového listu fondu kolektivniho investovani

(1) Zakladnou pro stanoveni aktudlni hodnoty ak-
cie nebo podilového listu fondu kolektivniho investo-
véni je vlastni kapitdl fondu kolektivniho investovéni ke
dni stanoveni aktudlni hodnoty, ve kterém se zohledni
Casové rozliSeni standardnich ndkladd, zejména po-
platky uvedené ve statutu, napfiklad dplata za obhos-
podafovéni fondu kolektivniho investovani a tplata za
vykon funkce depozitire, cena auditu a ofekdvani da-
flova povinnost ke dni vypocltu redlné hodnoty.

(2) Hodnota vlastntho kapitdlu ke dni stanoveni
aktudlni hodnoty délend soultem vSech jmenovitych
hodnot vydanych podilovych listli nebo akcii v obéhu
vynasobend pfislusnou jmenovitou hodnotou podilo-
vého listu nebo akcie, se zaokrouhlenim na pocet dese-
tinnych mist uvedeny ve statutu, vyjadfuje aktudlni
hodnotu podilového listu nebo akcie fondu kolektiv-
niho investovini. Nemé-li podilovy list stanovenu jme-
novitou hodnotu, je aktudlni hodnota podilového listu
vyjddfena hodnotou vlastniho kapitilu délenou poctem
vydanych podilovych lista.

(3) V pripadé, Ze podilovy fond postupuje podle
§ 8 odst. 3 zdkona, provaddi vypocet aktudlni hodnoty
podilového listu na zdkladé vlastntho kapitilu pfipada-
jictho na podilové listy jednotlivych skupin podilnikd,
s nimiz je podle § 8 odst. 3 zdkona zachdzeno rozdilné,
dle poméru stanoveného vypoltem uvedenym ve sta-
tutu podilového fondu.

CAST CTVRTA
PRAVIDLA JEDNAN{
§ 46

Obecné zasady
(K § 75 odst. 1 zdkona)

Investi¢ni spole¢nost nebo samosprivny investiéni

fond pred uskute¢nénim obchodu a podle potieby po
zohlednéni povahy zvazovaného obchodu provadi ana-
lyzy ekonomické vyhodnosti obchodt a stanovi pro-
gndzy toho, jak obchod ovlivni skladbu majetku, likvi-
ditu a rizikovy profil fondu kolektivniho investovéni.
Analyzy musi byt provedeny vyluéné na zdkladé spo-
lehlivych a aktudlnich vefejné dostupnych informaci.

§ 47
Informovani o provedeném pokynu
[K § 75 odst. 1 pism. a) zdkona]

(1) Informace o provedeném pokynu k vydini
nebo odkoupeni podilového listu nebo k upisovani
cenného papiru vydavaného zahrani¢nim standardnim
fondem poskytovand investiéni spole¢nosti podilnikovi
nebo vlastnikovi cenného papiru vyddvaného zahranic-
nim standardnim fondem obsahuje, pokud to povaha
véci nevylucuje,

a) obchodni firmu, ndzev a sidlo podilového fondu
nebo zahraniéniho standardniho fondu,

b) tddaje o investi¢ni spolecnosti,
c) identifikaci podilnika nebo vlastnika cenného pa-

piru vyddvaného zahrani¢nim standardnim fon-
dem,

d) datum a Cas ptijeti pokynu,

e) platebni podminky a platebni prostfedky souvise-
jici s pokynem,

f) typ pokynu (vydani, upisovani nebo odkoupeni),

g) datum provedeni pokynu,

h) datum, ke kterému byl vydin, upsdn nebo odkou-
pen podilovy list nebo cenny papir vydavany za-
hraniénim standardnim fondem,

1) polet vydanych, upsanych nebo odkoupenych
podilovych listi nebo cennych papirt vyddvanych
zahraniénim standardnim fondem, jichz se pokyn
tykd,

) jednotkovou cenu, za kterou byl vydidn, upsin
nebo odkoupen podilovy list nebo cenny papir
vyddvany zahraniénim standardnim fondem,

k) hodnotu pokynu v hrubém vyjidfeni véetné pfi-
razky spojené s vydinim nebo upisovinim podilo-
vého listu nebo cenného papiru vyddvaného zahra-
ni¢nim standardnim fondem nebo hodnotu po-
kynu v Cistém vyjddreni po odelteni srizky spo-
jené s odkoupenim podilovych listd nebo cennych
papirt vydévanych zahrani¢nim standardnim fon-
dem a

1) celkovou vysi pfirdZzek nebo srizek; na pozidani
podilnika nebo vlastnika cenného papiru vydava-
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ného zahraniénim standardnim fondem rozepise
investiéni spoleénost prirazky a srizky na jednot-
livé polozky.

(2) Informaci podle odstavce 1 investiéni spolec-
nost zasle podilnikovi nebo vlastnikovi cenného papiru
vydavaného zahraniénim standardnim fondem na trva-
1ém nosiéi informaci*) bez zbyte¢ného odkladu, nej-
pozdéji

a) nésledujici pracovni den po provedeni pokynu,

b) nésledujici pracovni den po doruceni potvrzeni od
tteti osoby, pokud odeslani informace zavisi na
potvrzeni tfeti osoby, nebo

¢) jednou za Sest mésict, pokud se pokyny podilnika
nebo vlastnika cenného papiru vyddvaného zahra-
ni¢nim standardnim fondem providé¢ji pravidelné
a investi¢ni spole¢nost neuéinila kroky podle pis-
men a) a b).

(3) Pokud ma informaci v rozsahu odstavce 1 bez
zbyteCného odkladu zaslat podilnikovi nebo vlastni-
kovi cenného papiru vyddvaného zahraniénim stan-
dardnim fondem jind osoba povinnd k tomu podle zi-
kona upravujictho podnikini na kapitilovém trhu, usta-
noveni odstavce 2 se nepouzije.

(4) Informaci o stavu neprovedeného pokynu po-
skytne investini spole¢nost bez zbyteéného odkladu
na zadost investora.

Provadéni obchodt

[K § 75 odst. 1 pism. h) zikona]

§ 48

(1) Investiéni spolednost nebo samospravny inves-
tiéni fond providi obchody nebo predivd pokyny
k provedeni obchodu jinym osobdm za nejlepsich pod-
minek a neupfednostiiuje zdjmy jedné skupiny vlast-
nikt cennych papirt vydivanych fondem kolektivniho
investovani nad zdjmy jiné skupiny vlastnikt cennych
papirt vydavanych fondem kolektivniho investovani,
pfi¢emz s prihlédnutim ke konkrétnimu cili, zptsobu
investovani a rizikovému profilu fondu kolektivniho
investovani uvedenym ve statutu, k typu pokynu, k po-
vaze a vlastnostem investi¢niho ndstroje, ktery je pfed-
métem tohoto obchodu, jakoZ i k povaze pfevodnich
mist, na néz lze tento pokyn k obchodu nasmérovat,
zohledni

a) cenu, kterou lze dosdhnout na pfevodnim misté,

b) celkovy objem ndkladd détovanych fondu kolek-

tivniho investovani,

c) rychlost, s jakou lze pokyn k obchodu provést,

d) pravdépodobnost provedeni pokynu k obchodu,

e) podminky pro vyporidini,

f) objem pozadovaného obchodu,

g) typ pokynu k obchodu a

h) jakykoliv jiny faktor majici vyznam pro provadéni
rozhodnuti o obchodu nebo zadivani pokynu ji-

nym subjektim k provedeni obchodu fondu ko-
lektivniho investovani za nejlepsich podminek.

(2) K zajisténi povinnosti podle odstavce 1 inves-
tiéni spolednost nebo samospravny investiéni fond za-
vede a udrZzuje pravidla pro organizani usporddini
a pro provadéni obchodt ve vztahu k jednotlivym ty-
pum investi¢nich ndstrojt, kterd stanovi alespon

a) urleni relativni duleZitosti investiéni spole¢nosti
nebo samospravnym investiénim fondem vybra-
nych faktorti uvedenych v odstavci 1 nebo alespori
zpusob urcent jejich relativni dileZitost,

b) informace o pfevodnich mistech, kde investi¢ni

spole¢nost nebo samospravny investi¢ni fond pro-
vadi obchody,

c) jiné faktory podle odstavce 1 pism. h), které inves-
tiéni spole¢nost nebo samospravny investi¢ni fond
zohlediiuje pfi volbé pfevodnich mist, a

d) oznaleni osoby, které investicni spole¢nost nebo
samospravny investiéni fond pro jednotlivé druhy
investi¢nich nistroji pfediva pokyny k obchodu,
nebo osoby, jejimZ prostfednictvim investi¢ni spo-
le¢nost nebo samospriavny investi¢ni fond ob-
chody provadi.

(3) Investiéni spolenost je povinna ziskat pred-
chozi souhlas investiénitho fondu nebo zahraniéniho
standardniho fondu, ktery je pravnickou osobou, je-
jichZz majetek obhospodatuje, s pravidly providéni ob-
chodu podle odstavce 2.

(4) Investi¢éni spole¢nost nebo samospravny inves-
tini fond informuje vhodnym zpusobem vlastniky
cennych papirti vyddvanych fondem kolektivniho in-
vestovani o pravidlech pro provddéni obchodi a jejich
pfipadnych podstatnych zménach.

§ 49

(1) Utinnost pravidel pro proviadéni obchodd,
vCetné kvality provedeni pokynt k obchodu ze strany
tfeti osoby, vyhodnocuje investiéni spolecnost nebo
samospravny investiéni fond prabézné a zjisténé nedo-
statky odstrafiuje bez zbyte¢ného odkladu.
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(2) Pfezkoumini pravidel pro provadéni obchodu
provadi investi¢ni spolecnost nebo samospravny inves-
tiéni fond vzdy bez zbyte¢ného odkladu po vyznamné
zméné ovliviiujici schopnost dosihnout provedenim
pokynu k obchodu nejlep$i mozny vysledek pro fond
kolektivniho investovéni, nejméné vsak jednou roc¢né.

(3) Investiéni spolednost nebo samospravny inves-
tiéni fond musi na pozadéni orgdnu dohledu dolozit, Ze
provadi obchody na tcet fondu kolektivniho investo-
vani nebo Ze pfedivd pokyny na tcet fondu kolektiv-
niho investovéni v souladu s pravidly, kterd pfijme po-

dle § 48.

§ 50
Zpracovani obchodu
[K § 75 odst. 1 pism. 1) a j) zdkona]

(1) Investi¢ni spolecnost nebo samosprivny inves-
ti¢ni fond v souladu s § 75 odst. 1 pism. 1) a j) zdkona
zavede a udrzuje pravidla pro zpracovidni obchodd,
kterd stanovi postupy alespon pro

a) neprodlené a pfesné zaznamendni provedeni ob-

chodd,

b) zpracovéni srovnatelnych obchodd podle casové
priority pfijeti investiéntho rozhodnuti k tomuto
obchodu, vyjma pfipadd, kdy to odtvodiiuje po-
vaha obchodu, aktudlni podminky na trhu nebo
zdjem fondu kolektivniho investovéni,

c) fadné vypotfddini provedeného obchodu, pokud
jej investiéni spolecnost nebo samosprivny inves-
tiéni fond zajistuje, a

d) neprodlené a presné rozdélovani investi¢nich ni-
stroju, ziskanych penéznich prostfedkt a vznik-
lych nékladi v pfipadé sdruzovini obchodu.

(2) Investi¢ni spolecnost nevyuzije informace ty-
kajici se neprovedenych obchodti obhospodafovaného
fondu kolektivniho investovini tak, aby na zikladé
uvedené informace pfed provedenim obchodu tako-
vého fondu kolektivntho investovani na sviij Gcet na-
byla nebo zcizila investiéni néstroj, jehoz se neprove-
deny obchod tyka, nebo jiny investi¢ni néstroj, jehoZ
hodnota se vztahuje k investiénimu néstroji, jehoZ se
neprovedeny obchod tyka.

(3) Investiéni spole€nost ulini veskeré prfimérené
kroky k tomu, aby zabrénila vyuZit{ informace tykajici
se neprovedenych obchodtl obhospodafovaného fondu
kolektivniho investovani ze strany osoby se zvld§tnim
vztahem k investi¢ni spole¢nosti.

(4) Pravidla podle odstavci 1 az 3 urdi pro jednot-
livé druhy investiénich ndstrojd osoby, jimZ je mozné
zaddvat pokyny k provedeni.

§ 51
Sdruzovani obchodu

[K § 74a odst. 4 pism. d) zdkona]

(1) Pravidla pro rozdéleni plnéni a zdvazkl ze
sdruzeného obchodu musi obsahovat postupy pro

a) ureni majetku fondt kolektivniho investovini
a zdkaznikd, kterych se md sdruzeny obchod ty-

kat,

b) uréeni vlivu objemu obchodu a jeho ceny na roz-
déleni plnéni a zdvazkl z provedeného sdruzeného

obchodu a

¢) rozvrzeni plnéni a zdvazki z provedeného sdruze-
ného obchodu v pfipadé dilétho provedeni ob-

chodu.

(2) Investiéni spolecnost je oprdvnéna provést ob-
chod fondu kolektivniho investovéni spole¢né s jednim
nebo nékolika obchody jiného fondu kolektivniho in-
vestovini nebo s obchodem jiného zékaznika nebo s ob-
chodem na vlastni et jestlize

a) neni pravdépodobné, Ze sdruzeni obchodli bude
pro néktery z fondt kolektivniho investovani
nebo nékterého ze zikaznikd, jejichZz obchody
maji byt sdruzeny, méné vyhodné nez jejich samo-
statné provedeni,

b) se rozvrzeni plnéni a zdvazku z provedeného sdru-
zeného obchodu uskuteéni v souladu s pravidly
podle tohoto paragrafu a

c) rozvrzeni plnéni a zdvazkd ze sdruzeného ob-
chodu neposkodi Zidny fond kolektivniho inves-
tovan{ ani zddného zdkaznika.

(3) Pokud byl sdruzeny obchod fondu kolektiv-
niho investovani s obchodem na vlastn{ et proveden
pouze &istecné, investiéni spole¢nost pfiznd plnéni a od-
povidajici zdvazky ze sdruzeného obchodu prednostné
fondu kolektivniho investovani, ledaZe jsou splnény
podminky podle odstavce 4. To plati obdobné, 1 pokud
jde o sdruzeni obchodu jiného zdkaznika.

(4) Pokud je investiéni spolecnost schopna dolo-
zit, ze sdruzeny obchod se uskuteénil za vyhodnéjsich
podminek, nez jakych by pravdépodobné dosihl u jed-
notlivych obchod®, nebo by se neuskute¢nil vibec,
muze rozdélit plnéni a zdvazky ze sdruzeného obchodu
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pomérné v souladu se svymi pravidly stanovenymi po-
dle tohoto paragrafu.

§ 52
Pobidka
[K § 75 odst. 2 zdkona]

(1) Pobidka je v mezich § 75 odst. 1 a 2 zdkona
pfipustnd, pokud
a) je hrazena fondem kolektivniho investovéni, za
fond kolektivniho investovini nebo je vyplicena
fondu kolektivniho investovani, nebo

b) je hrazena tfeti strané & pro tfeti stranu nebo po-
skytovdna tfeti stranou & za tfet stranu a

1. fond kolektivniho investovéni byl jesté pfedtim,
nez byla pfisluind ¢innost vykondna, informo-
van jasné, srozumitelné a Gplné o existenci a po-
vaze pobidky a vysi nebo hodnoté pobidky
nebo zpusobu jejtho vypoétu, pokud ji nelze
zjistit pfedem,

2. pobidka pfispiva ke zlepSeni kvality pfislusné
¢innosti a

3. pobidka neni v rozporu s povinnosti investiéni
spole¢nosti jednat v nejlepsim zdjmu fondu ko-
lektivniho investovani a jeho investort.

(2) Pripustnd je pobidka, kterd umozni vykonani
prislusné Cinnosti nebo kterd je pro tento tcel nutng,
a jejiz povaha neni v rozporu s povinnosti investini
spolecnosti jednat kvalifikované, Cestné, spravedlivé
a v nejlep§im zdjmu fondu kolektivniho investovani
a jeho investord.

(3) Investiéni spole¢nost mize udaje podle od-
stavce 1 pism. b) bodu 1 poskytnout v podobé sou-
hrnného popisu hlavnich podminek pobidky, vzdy
vSak sdéli téZ podrobnosti na Zidost fondu kolektiv-
niho investovani nebo investorovi zpusobem obdob-
nym jako v § 15e zdkona upravujictho podnikdni na
kapitdlovém trhu.

(4) Investiéni spolecnost, kterd obhospodafuje
podilovy fond nebo zahrani¢ni standardni fond, ktery

neni pravnickou osobou, splni informaéni povinnost
podle odstavce 1 pism. b) bodu 1 tim, Ze poZadovanou
informaci uverejni zpisobem podle § 54 odst. 1 a 2.

CAST PATA
UVEREJNOVANI INFORMACI

HLAVA I
PRAVIDELNE ZPRAVY A INFORMACE

§ 53
Vyroéni a pololetni zprdva a mési¢ni informace

[K § 89 pism. a), b), ¢) a d) zdkona]

(1) Vyroéni zpriva investiéni spoleénosti nebo
fondu kolektivniho investovini nad rdmec zikona
upravujictho tletnictvi obsahuje tdaje podle prilohy
¢ 1.

(2) Pololetni zprava investiéni spole¢nosti nebo
fondu kolektivniho investovini obsahuje tdaje podle
prilohy ¢&. 2.

(3) Mési¢ni informace o struktufe majetku podle
§ 88 odst. 1 pism. c) a § 88 odst. 2 pism. b) zékona
obsahuje udaje o struktufe aktiv v rozsahu podle prav-
niho pfedpisu upravujictho tletnictvi jednotek, které

jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi'?).

§ 54
Zpusob uverejiiovani zprav a informaci
[K § 89 pism. f) a g) a § 35a zdkona]

(1) Zprévy a informace, které musi investiéni spo-
leénost, investiéni fond nebo obdobné zahraniéni oso-
by podle zikona uvefejnit zpisobem umoziujicim dél-
kovy pfistup, uverejni investi¢ni spoleénost, investiéni
fond nebo obdobné zahraniéni osoby v dplném znéni
v Zeském jazyce zptsobem umoZiujicim dilkovy pfi-
stup; pritom zejména zajisti, v ndvaznosti na pravidla
stanovend piimo pouZitelnymi predpisy Evropské
unie'*), aby

13y Vyhlaska & 501/2002 Sb., kterou se provadéji nékters ustanoveni zikona &. 563/1991 Sb., o G&etnictvi, ve znéni pozdéjsich
predpisti, pro ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finan¢nimi institucemi, ve znéni pozdéjsich predpisi.

14)

Clanek 38 nafizeni Komise (EU) & 583/2010 ze dne 1. &ervence 2010, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu

a Rady 2009/65/ES, pokud jde o kli¢ové informace pro investory a podminky, které je tfeba splnit pfi poskytovani
kli¢ovych informaci pro investory nebo prospektu na jiném trvalém nosici, neZ je papir, nebo prostfednictvim interneto-

vych strinek.

Clanek 29 nafizeni Komise (ES) & 809/2004 ze dne 29. dubna 2004, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2003/71/ES, pokud jde o tdaje obsazené v prospektech, dpravu prospektll, uvddéni tdaji ve formé odkazu,

zvefejiiovani prospektid a $ifeni inzeratd.
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a) internetovad adresa byla vefejnosti bez omezeni
a bezplatné pfistupnd prostrednictvim datové sité
Internet a aby ji bylo mozné snadno obvyklym
zpusobem vyhledat podle obchodni firmy inves-
tiéni spole¢nosti nebo investi¢niho fondu,

b) uvefejiiované informace mély podobu datového
souboru vhodného ke stazeni v béZné pouZzivaném
formétu a

c) uvefejiiované informace byly zpusobem uvede-
nym v pismenech a) a b) dostupné nepfetrzité a ne-
byly investiénim fondem nebo investiéni spoleé-
nosti bezdivodné ménény.

(2) Informace a zprivy uvefejiované podle od-
stavce 1 musi byt také k dispozici v sidle investiéni
spole¢nosti, investiéniho fondu nebo obdobné zahra-
niéni osoby a na pozidddni bez zbytetného odkladu
bezplatné zasliny v dohodnuté podobé vlastnikiim cen-
nych papirt vyddvanych fondem kolektivniho investo-
vani.

(3) Ozndmeni podfizeného standardniho fondu
o tom, Ze Ceska narodni banka schvalila zménu statutu
podle § 84a odst. 7 zdkona, se uvefejiiuje a podilnikim
poskytuje zptsobem uvedenym v odstaveich 1 a 2.

HLAVA II

SDELENI{ O SPLYNUTI NEBO SLOUCENT{
[K § 100d odst. 2 a § 1000 odst. 2 zikona]

§ 55

Zikladni ustanoveni

(1) Sdéleni o splynuti nebo sdéleni o slouéeni po-
dilového fondu poskytované podilnikim
a) musi byt sepsdno struéné a srozumitelnym jazy-
kem tak, aby podilnikim umoZnilo informované
posouzeni dopadi navrhovaného slouceni nebo
splynuti na jejich investici, a
b) obsahuje udaje podle prilohy ¢&. 3.

(2) V pripadé splynuti nebo slouceni, kterého se
Ucastni zahraniéni standardni fond, jsou zptisobem po-
dle odstavce 1 vysvétleny veskeré terminy nebo po-
stupy tykajici se zahrani¢niho standardniho fondu,
které se lisi od termint a postupti bézné pouzivanych
v jiném clenském stdté.

(3) Sdéleni poskytované podilniktim zrusovaného
podilového fondu musi vychdzet z toho, Ze tito po-
dilnici nemaji informace o zdkladnich rysech nistupnic-

kého podilového fondu nebo zahrani¢niho standard-
niho fondu ani o zptsobech jeho fungovéni, a musi
zdlraznit nutnost seznimit se se sdélenim klicovych
informaci tohoto ndstupnického podilového fondu
nebo zahrani¢niho standardniho fondu.

(4) Sdéleni o splynuti nebo sdéleni o slouceni po-
dilového fondu poskytované podilnikim ndstupnic-
kého podilového fondu se zaméfuje zejména na pro-
vedeni slouceni nebo splynuti a mozny dopad na na-
stupnicky podilovy fond.

§ 56

Sdéleni klicovych informaci

(1) ZruSovany podilovy fond poskytuje stivajicim
podilnikiim aktualizovanou verzi sdéleni klicovych in-
formaci nastupnického podilového fondu kolektivniho
investovani.

(2) Pokud bylo pro téely navrhovaného splynuti
nebo slouceni sdéleni klicovych informaci ndstupnic-
kého podilového fondu zménéno, poskytne je tento
fond svym stivajicim podilnikiim.

§ 57

Sdéleni o splynuti nebo sdéleni o slouceni podilo-
vého fondu a sdéleni kli¢ovych informaci nistupnic-
kého fondu se sdéluji kazdé osobé, kterd v obdobi od
data uverejnéni sdéleni o splynuti nebo sdéleni sloucent
do rozhodného dne splynuti nebo slouceni nakoupi
nebo proda podilové listy ve zruSovaném nebo néstup-
nickém fondu nebo kterd pozddé o kopii statutu fondu
¢ zaklddacich dokumentt, prospektu nebo sdéleni kli-
Covych informaci fondu, ktery se slouceni nebo sply-
nuti Gcastni.

§ 58

Zpusob poskytnuti sdéleni o splynuti nebo slouceni

(1) Zrusovany podilovy fond a nistupnicky po-
dilovy fond poskytnou podilnikim sdéleni o splynuti
nebo sdéleni o sloudeni na trvalém nosi¢i informaci®).

(2) Je-li informace podle odstavce 1 poskytovina
vSem nebo nékterym podilnikiim na jiném trvalém no-
si¢i nez v listinné podobé, musi byt splnény tyto pod-
minky

a) jejich poskytnuti na tomto nosiéi informaci je pfi-
métené okolnostem, za nichZ se uskutectiuje nebo

md uskutenit obchod mezi podilnikem a zrusova-

nym nebo nistupnickym podilovym fondem, pfi-

padné pfislusnou investi¢ni spole¢nosti; podminka
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priméfenych okolnosti je splnéna zejména tehdy,
pokud investor muze sdéleni ziskat zptusobem
umoziujicim délkovy pfistup, a

b) osoba, jiz se sdéleni poskytuji, si pfi volbé mezi
listinnou podobou a nosi¢em informaci, ktery
nem4 listinnou podobu, vyslovné zvolila tento no-
si¢ informaci.

(3) Pro ucely odstavct 1 a 2 plati, Ze poskytovani
informaci prostfednictvim elektronickych komunikaé-
nich prostfedkt je vhodné, existuje-li dikaz, Ze podil-
nik md pravidelny pfistup k internetu. Za takovy dukaz
se povazuje adresa elektronické posty, kterou podilnik
poskytnul pfi nabyti podilovych lista.

CAST SESTA
ZVLASTNI USTANOVENI PRO RIDICI

STANDARDNI FOND A PODRIZENY
STANDARDNI FOND

Dohoda podrizeného standardniho fondu s fidicim
standardnim fondem

§ 59
[K § 35b odst. 1 zikona]

(1) Dohoda podfizeného standardniho fondu s fi-
dicim standardnim fondem (déle jen ,,dohoda fonda®)
obsahuje zpusob investovani podiizeného standard-
niho fondu do cennych papird vydavanych fidicim
standardnim fondem, ktery zahrnuje

a) prohldseni, do jakych cennych papirt vydévanych
fidicim standardnim fondem mdZe podfizeny
standardni fond investovat,

b) poplatky a dal$i vydaje hrazené podfizenym stan-
dardnim fondem a ddaje o slevich nebo o vraceni
poplatkti a dalsich vydaji fidicim standardnim
fondem a

c) podminky, za nichZ miZe byt proveden predchozi
¢ ndsledny pfevod investi¢nich ndstroja v majetku
podfizeného standardniho fondu do majetku fidi-
ctho standardniho fondu podle § 35a odst. 4 za-
kona.

(2) Dohoda fondt déle obsahuje ujedndni, kterd
zahrnuji
a) frekvenci a lhity pro pfeddvini informaci pfi
spoluprici pfi vypoctu aktudlni hodnoty vlastniho
kapitilu fondu kolektivniho investovani a uvefej-
fovéni udaji o aktudlni hodnoté akcie nebo po-
dilového listu,

b) postupy spoluprice pti predavani pokyni k vyda-
vani a odkupovéni podilovych listi nebo pfi upi-
sovani a odkupovéni akcii fidictho standardniho
fondu uskuteénénych podfizenym standardnim
fondem, v¢etné pripadného zapojeni tfeti osoby,

c) udaje tykajici se ptijeti na regulovany trh nebo na
jiné pfevodni misto s investiénimi nastroji, pokud
jsou cenné papiry vyddvané fidicim standardnim
fondem nebo podfizenym standardnim fondem
na takové trhy pfijaty,

d) opatfeni k zajisténi Casové koordinace vypoétu
a uverejnéni aktudlni hodnoty vlastniho kapitilu
fidictho standardniho fondu a podfizeného stan-
dardniho fondu s cilem zabrinit nafasovani ni-
kupu a prodeje (market timing) jimi vyddvanych
cennych papirt a predejit tak moZnosti arbitrize,

e) zpusob stanoveni prevodniho kurzu pro pokyny
k vyddvani a odkupovini podilovych listi nebo pti
upisovini a odkupovini akcii fidictho standard-
niho fondu, pokud fidici standardni fond a podfi-
zeny standardni fond nedctuji ve stejné méné,

f) tdaje o lhutich vyporadini a platbich pfi vydévini
a odkupovini podilovych listd nebo pfi upisovani
a odkupoviéni akcii vyddvanych fidicim standard-
nim fondem; pokud se o tom oba fondy dohod-
nou, obsahuje dohoda fondt rovnéz podminky, za
nichz smi fidici standardni fond vyporddat odkup
akcii nebo podilovych listi pfevodem nepenézi-
tého majetku podfizenému standardnimu fondu
zejména pfi zruSeni fidictho standardniho fondu
s likvidaci nebo bez likvidace (§ 99b a 99¢ zikona),

g) postupy pro fadné vyfizovani stiznosti a reklamaci
vlastnikl cennych papirt vydivanych fondem ko-
lektivniho investovani a

h) podminky ptipadného omezeni ¢i vzdani se zvldst-
nich prav fidictho standardniho fondu ve vztahu
k podfizenému standardnimu fondu, pokud statut,
stanovy nebo prospekt fidictho standardniho
fondu takovd prava fidicimu standardnimu fondu
ve vztahu k akciondfim nebo podilnikim posky-
tuji.

(3) Dohoda fondi obsahuje rovnéZ ujednéni tyka-
jici se zprdvy auditora, kterd zahrnuji

a) podrobnosti spoluprice mezi fidicim standardnim
fondem a podfizenym standardnim fondem pfi
tvorbé zprav jejich auditord pfi plinovaném au-
ditu, pokud maji oba fondy stejné tietni obdobi, a

b) privo podfizeného standardniho fondu pozadovat
od fidictho standardniho fondu vSechny pottebné
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udaje pro véasné vypracovani zpravy pfi plinova-
ném auditu a vypracovidni zprivy auditora pfi
mimotddném auditu fidictho standardntho fondu
k rozvahovému dnu déetni zavérky podfizeného
standardniho fondu, pokud oba fondy nemaji
stejné tuletni obdobi.

(4) Dohoda fondi obsahuje téZ tdaj o rozhodném

pravu podle § 35b odst. 3 zdkona.

§ 60

(1) Dohoda fondt obsahuje pravidla pfeddvani in-

formaci a dokument fidicim standardnim fondem
podfizenému standardnimu fondu, kterd zahrnuji

a)

b)

f)

zpusob a lhaty preddni kopif statutu nebo stanov,
prospektu a sdéleni klicovych informaci nebo ob-
dobnych dokumentt, stejné jako jejich zmén,
zpusob a lhaty informovéni o vyuzZiti outsour-
cingu pfi provadéni fizeni rizik (§ 4) nebo pfi ob-
hospodafovdni majetku fidictho standardniho
fondu tfeti osobou na zikladé povéreni podle
§ 78 zikona,

zptsob a lhity predani kopii vnitfnich predpisd,
zejména tykajicich se fizeni rizik a &innosti com-
pliance,

rozsah, zptisob a lhitu pfeddni ddajii o poruseni
pravnich pfedpist, statutu, stanov, prospektu nebo
sdéleni kli¢ovych informaci nebo obdobnych do-
kumentd & dohody fondg,

zpusob a lhity informovani o otevienych pozicich
z finan¢nich derivitt, jestlize fidici standardni
fond pouziva finanéni derivity, které umozni pod-
fizenému standardnimu fondu vypocitat jeho ote-
vfenou pozici, a

prohldseni, Ze fidici standardni fond informuje
podfizeny standardni fond o vSech ujedndnich se
tteti osobou o sdélovani informaci, a zpusob
a lhitu informovéni o téchto ujednédnich.

(2) Dohoda fondu obsahuje déle pravidla ozna-

movdani uddlosti tykajicich se stran dohody, kterd za-
hrouji

a)

b)

zpusob a lhity oznamovian{ o pozastaveni a obno-
ven{ vyddvani nebo odkupovan{ jimi vydanych ak-
cif nebo podilovych listd a

ujedndni o oznamovini a zpusobu feSeni chyb pfi
ocetiovani majetku fidictho standardniho fondu.

(3) Dohoda fondt obsahuje rovnéz pravidla ozna-

movani zmén stdvajicich ujedndni, kterd zahrnuji

a)

©)

d)

¢)

a)

b)

pOZItafi

zpusob a lhity oznamoviani fidicim standardnim
fondem navrhovanych a schvilenych zmén jeho
statutu, stanov, prospektu nebo sdéleni kli¢ovych
informaci, pokud se li§i od obvyklych ujednidni
pro oznamovani vlastnikiim cennych papirti vyda-
vanych fondem kolektivniho investovani uvede-
nych ve statutu, stanovich nebo prospektu,

zpusob a lhity oznamoviani fidicim standardnim
fondem plinované nebo navrhované fiize, rozdé-
leni nebo vstupu do likvidace,

zptsob a lhity oznamovini v ptipadé, kdy fidici
standardni fond nebo podfizeny standardni fond
prestal nebo pfestane spliiovat podminky pro pu-
soben{ jako fidici standardni fond nebo podfizeny
standardni fond,

zplsob a lhity oznamovéni fidicim standardnim
fondem nebo podfizenym standardnim fondem
plinované vymény depozitife, auditora, obhospo-
dafujici investi¢ni spole¢nosti nebo jiné osoby,
kterd je povéfena obhospodafovinim majetku
téchto fondd nebo fizenim rizik téchto fondd, a
zptsob a lhity oznamovini jinych zmén stavaji-
cich ujednéni, které fidici standardni fond hodl4
provést.

§ 61
Postupy investi¢ni spolecnosti
[K § 35b odst. 2 zdkona]

Investiéni spolecnost, kterd obhospodatuje podri-

zeny standardni fond 1 f{dici standardni fond,

zavede vhodnd opatfeni k omezeni stfetu zdjmu
mezi fidicim standardnim fondem a podfizenym
standardnim fondem a mezi podfizenym standard-
nim fondem a ostatnimi akciondfi nebo podilniky
fidictho standardniho fondu a

upravi vnitfnim pfedpisem udaje uvedené v § 59
odst. 1, § 59 odst. 2 pism. a) az f) a h), § 59 odst. 3
a § 60 odst. 2 obdobné.

§ 62
Dohoda o vyméné informaci a dokumenta
mezi depozitdfi
[K § 30a odst. 1 pism. d) zikona]

(1) Dohoda o vyméné informaci mezi depoziti-

fem fidictho standardniho fondu a depozitifem podri-
zeného standardntho fondu (dile jen ,dohoda mezi de-

AL

) obsahuje
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a) vymezeni dokumenti a kategorii informaci, které
si budou oba depozitifi béZné vyméiovat,

b) vymezeni toho, které informace nebo dokumenty
uvedené v pismenu a) poskytuje jeden depozitif
druhému bez pozidini nebo které zpfistuptiuje
na pozadani,

c) zpusob spoluprice obou depozititt pfi plnéni je-
jich povinnosti uloZenych pravnimi predpisy
véetné
1. postupu pfi vypoltu aktuilni hodnoty vlast-

niho kapitdlu obou standardnich fondu, véetné
opatfeni s cilem zabranit nalasovdni nikupu
a prodeje jejich cennych papird a predchizet
tak mozZnosti arbitraze,

2. zpracovani pokynu podfizeného standardniho
fondu tykajicich se vyddvani & odkupovini
podilovych listd nebo upisovéni a odkupovini
akcii vydavanych fidicim standardnim fondem
a jejich vyporadani, véetné ujednini o prevodu
nepenézitého majetku,

d) zpusob spoluprice obou depozitdtli pfi postupech
na konci uéetntho obdobi pfislusného standard-
niho fondu,

e) druh ddaji o poruseni pravnich predpisti nebo sta-
tutu ze strany fidictho standardniho fondu, které
depozitat fidictho standardniho fondu poskytne
depozitati podfizeného standardniho fondu, a zpt-
sob a lhaty pro poskytnuti téchto tdaja,

f) zptsob a lhaty vyfizovadni Zzddosd o spoluprici
jednoho depozitite druhému a

g) vymezeni dalsich udélosti, které by mél jeden de-
pozitdf oznamovat druhému, a zpusob a lhity po-
dan{ téchto ozndmeni.

(2) Dohoda mezi depozitifi obsahuje dile udaj
o rozhodném privu podle § 30a odst. 2 zikona.

§ 63
Dohoda o vyméné informaci mezi auditory
[K § 30a odst. 1 pism. ) zikona]

(1) Dohoda o vyméné informaci mezi auditorem
fidictho standardniho fondu a auditorem podfizeného
standardniho fondu (dile jen ,,dohoda mezi auditory®)
obsahuje tato ujedndni

a) vymezeni dokumentii a kategorii informaci, které
si budou oba auditofi poskytovat,

b) vymezeni toho, které informace nebo dokumenty
uvedené v pismenu a) poskytuje jeden auditor dru-

hému bez pozidini nebo které zpfistupriuje na
pozadani,

¢) zpusob a lhity pfedavani informaci auditorem fi-
dictho standardniho fondu auditorovi podfizeného
standardniho fondu,

d) zptsob spoluprice obou auditort pfi postupech
na konci uéetntho obdobi pfislusného standard-
niho fondu,

e) uvedeni skuteénosti, s nimiz se naklid4 jako s ne-
srovnalostmi uvedenymi ve zpravé auditora ridi-
ctho standardniho fondu, a

f) zplsob a lhaty vyfizovadni Zidosti o spoluprici
jednoho auditora druhému, véetné Zidosti o dalsi
informace tykajici se nesrovnalosti uvedenych ve
zpravé auditora fidictho standardniho fondu.

(2) Dohoda mezi auditory obsahuje dile ustano-
veni o vypracovani zpriv auditora a vyrocnich zpriv
obou standardnich fondd, jakoZ i zptsob a lhuty po-
skytnuti zprdvy auditora tykajici se fidictho standard-
niho fondu a jejich ndvrht auditorovi podfizeného
standardntho fondu.

(3) Nejsou-li konce uéetntho obdobi fidiciho
standardniho fondu a podfizeného standardniho fondu
totozné, dohoda mezi auditory obsahuje zpisob a lhuty
vypracovani mimotfidné zprivy auditora auditorem fi-
dictho standardntho fondu a poskytnuti této zprivy
a jejich ndvrhd auditorovi podfizeného standardniho
fondu.

(4) Ustanoveni § 62 odst. 2 se na dohodu mezi
auditory pouzije obdobné.

§ 64
Hl4s$eni depozitire
[K § 23a odst. 1 zdkona]

Pochybent, kterd zjisti depozitaf fidictho standard-
niho fondu pfi vykonu své ¢innosti a kterd mohou mit
negativni dopad na podfizeny standardni fond, za-
hrnuji zejména

a) chyby ve vypoétu aktudlni hodnoty vlastniho ka-
pitélu fidictho standardniho fondu,

b) chyby v pokynech nebo ve vypotfidini pokynti
podfizeného standardniho fondu pfi vyddvani
nebo odkupovini podilovych listt vyddvanych fi-
dicim standardnim fondem,

¢) chyby ve vyplaté nebo kapitalizaci pf{jmu plynou-
ctho z fidictho standardniho fondu nebo ve vy-
poctu souvisejici srazkové dané,
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porudeni zplisobu investovani a investi¢nich cila
fidictho standardniho fondu, obsazenych v jeho
stanovéch, statutu, prospektu nebo sdéleni klico-
vych informaci a

poruseni limitd stanovenych priavnimi predpisy,
statutem nebo sdélenim kli¢ovych informaci fidi-
citho standardniho fondu.

CAST SEDMA
ZAVERECNA USTANOVENI

§ 65

Zrusuje se:

. Vyhlaska & 270/2004 Sb., o zpusobu stanoveni

redlné hodnoty majetku a zdvazka fondu kolektiv-
niho investovdni a o zplsobu stanoveni aktudln{
hodnoty akcie nebo podilového listu fondu kolek-

tivniho investovani.

. Vyhldska ¢. 347/2004 Sb., o zptsobu plnéni pravi-

del obezfetného podnikini a pravidel organizace
vnitfntho provozu investi¢ni spole¢nosti a investic-
niho fondu.

10.

stroji k efektivnimu obhospodafovini majetku
standardntho fondu a specidlniho fondu, ktery
shromazduje penézni prostfedky od vefejnosti.

Vyhlaska ¢. 241/2007 Sb., kterou se méni vyhlaska
¢. 603/2006 Sb., o informaéni povinnosti fondu ko-
lektivniho investovini a investi¢ni spole¢nosti.

Vyhlaska ¢. 283/2008 Sb., kterou se méni vyhlaska
¢. 347/2004 Sb., o zpUsobu plnéni pravidel obezfet-
ného podnikdni a pravidel organizace vnitfniho
provozu investiéni spoleCnosti a investi¢niho
fondu.

. Vyhldska & 235/2009 Sb., o investi¢nich néstrojich,

do kterych muZe investovat standardni fond.

Vyhldska ¢. 98/2010 Sb., kterou se méni vyhlaska
¢. 604/2006 Sb., o pouzivani technik a ndstroji
k efektivnimu obhospodafovini majetku standard-
niho fondu a specidlniho fondu, ktery shromazduje
penézni prostfedky od vefejnosti.

Vyhlaska & 356/2010 Sb., kterou se méni vyhlaska
¢. 603/2006 Sb., o informaéni povinnosti fondu ko-
lektivniho investovani a investiéni spolecnosti, ve

znéni vyhldsky &. 241/2007 Sb.

o o B 11. Vyhlaska & 357/2010 Sb., kterou se méni vyhlaska

. Vyhldska ¢. 431/2006 Sb., kterou se méni vyhlaska & 604/2006 Sb., o pouzivini technik a nistrojd

¢. 270/2004 Sb., ° Zpuesobu stanovent re/alne. hod- k efektivnimu obhospodafovini majetku standard-

noty maj etku aozavazku fondu ,kOIth/Wn/lhO mves- niho fondu a specidlniho fondu, ktery shromazduje

tovani a o zpisobu stanoveni aktudlni hO_dHOtY penézni prostfedky od vefejnosti, ve znéni vyhlas-

akcie nebo podilového listu fondu kolektivniho ky & 98/2010 Sb.

investovani.
. Vyhldska &. 603/2006 Sb., o informaéni povinnosti § 66

fondu kolektivniho investovani a investiéni spoleé- Ucinnost

nost. Tato vyhlaska nabyva Géinnosti dnem jejtho vy-
. Vyhldska ¢ 604/2006 Sb., o pouzivani technik a nd-  hl43eni.

Guvernér:

Ing. Singer, Ph.D., v. r.
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Priloha ¢&. 1 k vyhlasce ¢. 194/2011 Sb.

Vyroéni zprava investi¢ni spole¢nosti a fondu kolektivniho investovani
[K § 89 pism. a) zdkona]

1. Vyro¢ni zprava investi¢ni spole¢nosti nad rdmec zakona o ucetnictvi obsahuje udaje o

a) zmeénach skute¢nosti zapisovanych do obchodniho rejstiiku, ke kterym doSlo béhem
rozhodného obdobi,

b) fondech kolektivniho investovani, které byly v rozhodném obdobi obhospodafovany
investi¢ni spolecnosti,

¢) skutecnostech s vyznamnym vlivem na vykon ¢innosti investi¢ni spolecnosti spolu
s uvedenim hlavnich faktori, které mély vliv na hospodatsky vysledek,

d) clenech piedstavenstva, dozor¢i rady, ostatnich vedoucich osobach a portfolio
manazerech investi¢ni spole¢nosti, véetné¢ struéného popisu jejich zkuSenosti
a kvalifikace, déale udaj o dni, od kterého vykonévaji funkci nebo ¢innost, ptipadné
o dni, od kterého prestali vykonavat funkci nebo ¢innost,

e) osobach, které mely kvalifikovanou acast na investi¢ni spole¢nosti, byt jen po ¢ast
rozhodného obdobi, s uvedenim druhu a vy$e ucasti na investi¢ni spole¢nosti, spolu
s uvedenim doby, po kterou mé¢ly kvalifikovanou t¢ast na investi¢ni spole¢nosti,

f) osobach, na kterych méla investi¢ni spole¢nost kvalifikovanou ucast, byt jen po ¢ast
rozhodného obdobi, suvedenim vySe atypu kvalifikované ucasti a hospodaiského
vysledku téchto osob, spolu s uvedenim doby, po kterou investi¢ni spolecnost méla
kvalifikovanou ucCast na téchto osobach; pokud nejsou k dispozici auditované
hospodarské vysledky téchto osob, uvede investicni spolecnost hospodaiské vysledky
neauditované a tuto skute¢nost vyznaci,

g) osobach, které byly s investi¢ni spole¢nosti persondln¢ propojené, byt jen po Cast
rozhodného obdobi, s uvedenim zpilisobu propojeni a doby propojeni,

h) osobdch, které se neuvade¢ji podle pismen €) az g) a které jednaly v rozhodném obdobi
s investi¢ni spole¢nosti ve shod¢ a

i) soudnich nebo rozhod¢ich sporech, jejichz uastnikem byla nebo je investi¢ni
spole¢nost sama nebo na ucet fondu kolektivniho investovani, jestlize hodnota
ptredmétu sporu pievySuje 5 % hodnoty majetku investi¢ni spole¢nosti nebo fondu
kolektivniho investovani, jehoZ se spor tyka, v rozhodném obdobi.

2. Vyro¢ni zprava investi¢niho fondu nad ramec zédkona o Uc¢etnictvi obsahuje udaje o

a) nazvu investicniho fondu aidentifikatni oznaeni podle mezinarodniho systému
Cislovani pro identifikaci cennych papirt (ISIN) nebo jiného systému ¢islovani (SIN) ,
pokud byl ptid€len,

b) zmeénach skute¢nosti zapisovanych do obchodniho rejstiiku, ke kterym doSlo béhem
rozhodného obdobi,

¢) kazdé investi¢ni spolecnosti, ktera obhospodafovala majetek investi¢niho fondu, byt
jen po ¢ast rozhodného obdobi, datu uzavieni smlouvy o obhospodatovani a ptipadné
datu ukon¢eni obhospodatovani investi¢ni spole¢nosti,

d) skute¢nostech s vyznamnym vlivem na vykon c¢innosti investi¢niho fondu spolu
s uvedenim hlavnich faktora, které mély vliv na hospodaisky vysledek,

e) Clenech ptedstavenstva, dozor¢i rady, ostatnich vedoucich osobach a portfolio
manazerech v rozhodném obdobi, vcetné stru¢ného popisu jejich zkuSenosti
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)

h)

J)
k)

D

a kvalifikace, dale udaj o dni, od kterého vykondvaji funkci nebo ¢innost, ptipadné
o dni, od kterého piestali vykonavat funkci nebo Cinnost,

osobach, které mély kvalifikovanou ucast na investi¢nim fondu, byt jen po Cast
rozhodného obdobi, suvedenim vySe atypu ucCasti adoby, po kterou mély
kvalifikovanou ucast,

osobach, na kterych mél investi¢ni fond kvalifikovanou ucast, byt jen po Cast
rozhodného obdobi, s uvedenim vyse atypu ucasti téchto osob, spolu s uvedenim
doby, po kterou investi¢ni fond m¢l kvalifikovanou ucast na téchto osobach; pokud
nejsou k dispozici auditované hospodaiské vysledky téchto osob, uvede investi¢ni
fond hospodatské¢ vysledky neauditované a tuto skute¢nost vyznaci,

osobach, které byly s investicnim fondem persondlné propojené, byt jen po Cast
rozhodného obdobi, s uvedenim zpiisobu propojeni a doby propojeni,

osobach, které jednaly v rozhodném obdobi s investi¢nim fondem ve shod¢€, nejsou-li
uvadény podle pismen €) az g),

v8ech depozitatich investi¢niho fondu v rozhodném obdobi a dob€, po kterou Cinnost
depozitate vykonavali,

osobé, ktera zajiSt'uje ischovu nebo jiné opatrovani majetku investi¢niho fondu, pokud
je utéto osoby ulozeno nebo touto osobou jinak opatrovano vice nez 1 % majetku
investi¢niho fondu,

vSech obchodnicich s cennymi papiry, kteti vykonévali ¢innost obchodnika s cennymi
papiry pro investi¢ni fond, byt jen po ¢ast rozhodného obdobi, a dob¢, po kterou tuto
¢innost vykonavali,

m) dni, kterym kon¢i doba, na kterou byl investi¢ni fond zaloZen,

n)

0)
p)

Q)

soudnich nebo rozhod¢ich sporech, jejichz ucastnikem byl nebo je investi¢ni fond,
jestlize hodnota pfedmétu sporu pievysuje 5 % hodnoty majetku investi¢niho fondu
v rozhodném obdobi,

aktivech investi¢niho fondu zatizenych pravy tretich osob,

vyvoji hodnoty akcie investi¢niho fondu v rozhodném obdobi vyjadieném v grafické
podob¢ avyvoji pevné stanoveného indexu (benchmarku) vyjadieném v grafické
podobg, pokud investi¢ni fond podle svého investi¢niho cile takovy index sleduje,
identifikaci majetku, pokud jeho hodnota ptesahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke
dni, kdy bylo provedeno ocenéni pro ucely této zpravy s uvedenim celkové potizovaci
ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi,

vSech vyplacenych vynosech na jednu akeii,

poctu emitovanych akcii,

vlastnim kapitalu ptipadajicim na jednu akcii,

skladb€ a zménach majetku v portfoliu,

uplaté urcené investicni spoleCnosti za obhospodarovani majetku investi¢niho fondu,
uplaté za vykon funkce depozitare,

vlastnim kapitalu investi¢niho fondu a vlastnim kapitalu ptfipadajicim na jednu akcii za
posledni tii uplynuld obdobi a

kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik
spojenych s technikami anéstroji  k efektivnimu obhospodatfovani vetejného
investi¢niho fondu.

3. Vyro¢ni zprava podilového fondu nad ramec zédkona o ucetnictvi obsahuje udaje o

a)

nazvu podilového fondu aidentifika¢ni oznafeni podle mezinarodniho systému
Cislovani pro identifikaci cennych papirit (ISIN) nebo jiného systému Cislovani (SIN)
podilového listu, pokud byl ptidélen,
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b)

2)

h)

investicni  spole¢nosti, kterd podilovy fond obhospodafuje, audaje o vSech
investi¢nich spole¢nostech, které podilovy fond obhospodatovaly v rozhodném
obdobi, spolu s uvedenim doby, po kterou kazda investi¢ni spole¢nost podilovy fond
obhospodatovala,

portfolio manazerech podilového fondu v rozhodném obdobi, v&etné stru¢ného popisu
jejich zkuSenosti a kvalifikace, udaj o dni, od kterého vykonavaji ¢innost pro podilovy
fond a ptipadné o dni, od kterého ptestali tuto ¢innost vykonavat,

vSech depozitatich podilového fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost
depozitate vykondvali,

osobg, ktera zajiSt'uje uschovu nebo jiné opatrovani majetku podilového fondu, pokud
je utéto osoby ulozeno nebo touto osobou jinak opatrovano vice nez 1 % majetku
podilového fondu,

vSech obchodnicich s cennymi papiry, kteti vykonavali ¢innost obchodnika s cennymi
papiry ve vztahu k majetku podilového fondu, byt jen po ¢ast rozhodného obdobi,
audaj o dob¢, po kterou tuto ¢innost vykonavali,

identifikaci majetku, pokud jeho hodnota ptesahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke
dni, kdy bylo provedeno ocenéni pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové potizovaci
ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi,

vyvoji hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi v nazorné grafick¢ podobg;
pokud jsou zptsob investovani a investi¢ni cile podilového fondu vazany na pevné
stanoveny index (benchmark), uvede se ivyvoj tohoto pevné¢ stanoveného indexu
v rozhodném obdobi v grafické podobé,

soudnich nebo rozhodCich sporech, které se tykaji majetku nebo naroku podilnikt
podilového fondu, jestlize hodnota pfedmétu sporu pievySuje 5 % hodnoty majetku
podilového fondu v rozhodném obdobi,

hodnot€ vSech vyplacenych vynosi na jeden podilovy list,

poctu emitovanych podilovych listd,

vlastnim kapitalu ptipadajicim na jeden podilovy list,

skladb¢é a zménach majetku v portfoliu,

uplaté uréené investi¢ni spole¢nosti za obhospodatovani majetku podilového fondu,
uplaté za vykon funkce depozitaii,

vlastnim kapitalu podilového fondu a vlastnim kapitalu ptipadajicim na jeden podilovy
list za posledni tii uplynuld obdobi,

v ptipad¢ uzavien¢ho podilového fondu vyro¢ni zprava obsahuje také udaj o dni,
kterym konc¢i doba, na kterou byl fond zaloZen, a informaci, zda poté vstoupi do
likvidace, nebo se pfeméni na otevieny podilovy fond a

kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik
spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodafovani vetejného
investi¢niho fondu.

4. VyroCni zprava specidlniho fondu nemovitosti kromé tdajii podle bodu 3 obsahuje tyto
informace

a)

b)
c)

oznaceni nemovitosti (druh nemovitostils), nazev ulice, Cislo orientacni, Cislo popisné,
nazev a kod katastralniho tzemi, ndzev a kod obce),

stafi budovy, stav a miru jejiho opotiebent,

ucel, za kterym specidlni fond nemovitosti nemovitost nabyl, a v ptipad€, Ze doslo ke
zmeén¢ ucelu, uvede divod této zmeény adopady této zmény na specialni fond
nemovitosti,

98 2 odst. 1 zdkona & 344/1992 Sb., o katastru nemovitosti Ceské republiky (katastralni zakon), ve znéni
pozdgjsich predpist.
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d)

)

h)

i)
J)

Q)
r)
s)

zpUsob a popis vyuziti nemovitosti a v ptipad€, Ze nemovitost neni vyuzivana, uvede
divod, pro¢ neni nemovitost vyuzivana, a zamé&r, ktery s touto nemovitosti specialni
fond nemovitosti ma,

oznaceni osoby, ktera nemovitost spravuje,

popis predkupnich prav, zastavnich prav, v€cnych biemen, uzivacich prav ttetich osob
s vyjimkou ndjemnich prav, adalSich omezeni nebo zéavazkia tykajicich se nebo
souvisejicich s nemovitosti,

den, ke kterému bylo provedeno ocenéni pro ucely vyro¢ni zpravy a hodnotu tohoto
ocenéni,

udaje o znalcich, kteti provedli ocenéni nemovitosti a ptipadné vyjadieni vyboru
odbornikit ke znaleckému posudku, pokud jde o prvni vyro¢ni zpravu po nabyti
nemovitosti,

oznaceni metody pouzité pro ocenéni nemovitosti,

popis Kkritérii, na zaklad¢ kterych byla cena nemovitosti stanovena, pokud byla
nemovitost ocenéna porovnavaci metodou,

udaje o nemovitostni spolecnosti,

pocet nemovitosti v majetku nemovitostni spolecnosti,

informace o nemovitostech v jejim majetku; pro rozsah informaci plati obdobng
ustanoveni pismen a) az 1).

seznam ¢lend vyboru odborniki,

udaje o podstatné zméné v predpovédi penéznich tokli spojenych s drzenim
nemovitosti nebo s ucasti na nemovitostni spole¢nosti,

informace o zamyS$leném prodeji nemovitosti nebo Gc¢asti na nemovitostni spole¢nosti
v dobé do uplynuti 2 let od jejiho potizeni nebo pied uplynutim investi¢niho
horizontu,

informace o zaméru zmény zplisobu investovani nebo investi¢nich cill,

popis ditvodl poruseni uvérovych nebo investi¢nich limith, pokud k nim do$lo a

dalS$i podstatné informace tykajici se nemovitosti v majetku specialniho fondu
nemovitosti nebo nemovitostni spole¢nosti nebo tykajici se Gcasti na nemovitostni
spolecnosti.
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Priloha ¢&. 2 k vyhlasce ¢. 194/2011 Sb.

Pololetni zprava investi¢ni spole¢nosti a fondu kolektivniho investovani
[K § 89 pism. b) zékona]

1. Pololetni zprava investi¢ni spole¢nosti obsahuje udaje o

a) fondech kolektivniho investovani, které byly v rozhodném obdobi obhospodatovany
investi¢ni spole¢nosti,

b) <¢Clenech predstavenstva, dozor¢i rady, ostatnich vedoucich osobach a portfolio
manazerech,

c) vSech depozitatich fondd kolektivniho investovani obhospodafovanych investi¢ni
spole¢nosti v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost depozitaie vykonavali a

d) vS8ech obchodnicich s cennymi papiry, kteti vykonavali ¢innost obchodnika s cennymi
papiry pro fondy kolektivniho investovani obhospodafované investi¢ni spole¢nosti, byt’
jen po cast rozhodného obdobi, spolu suvedenim doby, po kterou tuto cinnost
vykonavali.

2. Pololetni zprava investi¢niho fondu obsahuje udaje o

a) nazvu investi¢niho fondu a identifika¢ni oznaceni podle mezinarodniho systému Cislovani
pro identifikaci cennych papiri (ISIN) nebo jiného systému Ccislovani (SIN), byl-li
piidélen,

b) kazdé investi¢ni spole¢nosti, ktera obhospodatrovala majetek investicniho fondu, byt jen
po ¢ast rozhodného obdobi, a datu uzavieni smlouvy o obhospodafovani a datu ukonceni
obhospodatovani investi¢ni spole¢nosti,

¢) Clenech piedstavenstva, dozorci rady, ostatnich vedoucich osobach a portfolio manazerech
v rozhodném obdobi,

d) vSech depozitatich investicniho fondu v rozhodném obdobi a dob&, po kterou ¢innost
depozitate vykonavali,

e) osob¢, kterd zajist'uje uschovu nebo jiné opatrovani majetku investi¢niho fondu, pokud je
u této osoby ulozeno nebo touto osobou jinak opatrovano vice nez 1 % majetku
investi¢niho fondu,

f) v3ech obchodnicich s cennymi papiry, ktefi vykonavali ¢innost obchodnika s cennymi
papiry pro investi¢ni fond, byt jen po ¢ast rozhodného obdobi, spolu s uvedenim doby, po
kterou vykondavali ¢innost obchodnika s cennymi papiry pro investi¢ni fond,

g) majetku, pokud jeho hodnota piesahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové potizovaci ceny aredlné
hodnoty na konci rozhodného obdobi, a

h) hodnot¢ viech vyplacenych vynosii na jednu akcii,

1) poctu emitovanych akcii,

j) vlastnim kapitalu ptipadajicim na jednu akci,

k) skladbé a zménach majetku v portfoliu,

1) uplaté urcené investicni spolecnosti za obhospodarovani majetku investi¢niho fondu,

m) uplaté depozitaii a

n) vlastnim kapitalu investi¢niho fondu a vlastnim kapitalu pfipadajicim na jednu akcii za
posledni tfi uplynula obdobi.

3. Pololetni zprava podilového fondu obsahuje udaje o
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a)

b)

g)

h)
i)
)
k)
D
m)
n)

nazvu podilového fondu a identifika¢ni ozna¢eni podle mezindrodniho systému ¢islovani
pro identifikaci cennych papirti (ISIN) nebo jiného systému c¢islovani (SIN) podilového
listu, byl-li ptidélen,

investi¢ni spolecnosti, kterd podilovy fond obhospodaruje, a adaje o vSech investi¢nich
spole¢nostech, které podilovy fond obhospodatovaly v rozhodném obdobi, spolu
s uvedenim doby, po kterou kazda investi¢ni spole¢nost podilovy fond obhospodatovala,
portfolio manazerech,

vSech depozitatich podilového fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou c¢innost
depozitate vykonavali,

osob¢, ktera zajist'uje taschovu nebo jiné opatrovani majetku podilového fondu, pokud je
utéto osoby uloZzeno nebo touto osobou jinak opatrovano vice nez 1 % majetku
podilového fondu,

vSech obchodnicich s cennymi papiry, ktefi vykondvali ¢innost obchodnika s cennymi
papiry ve vztahu k majetku podilového fondu, byt jen po ¢ast rozhodného obdobi, spolu
s uvedenim doby, po kterou tuto ¢innost vykonavali,

identifikaci majetku, jehoZ hodnota piesahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy
bylo provedeno ocenéni pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny
arealné hodnoty na konci rozhodného obdobi,

hodnot¢ vSech vyplacenych vynosti na jeden podilovy list

poctu emitovanych podilovych listi,

vlastnim kapitalu ptipadajicim na jeden podilovy list,

skladbé a zménach majetku v portfoliu,

uplat€ uréené investi¢ni spole¢nosti za obhospodatovani majetku podilového fondu,

uplaté depozitati a

vlastnim kapitalu podilového fondu a vlastnim kapitalu ptipadajicim na jeden podilovy
list za posledni tfi uplynuld obdobi

4. Pololetni zprava specialniho fondu nemovitosti krom¢ udaji podle bodu 3 obsahuje

a)

b)
©)

d)

€)
f)

g)
h)

oznaeni nemovitosti (druh nemovitosti 1) nazev ulice, &islo orientatni, &islo popisng,
nazev a kod katastralniho uzemi, nazev a kod obce),

stari budovy,

acel, za kterym specialni fond nemovitosti nemovitost nabyl, av ptipad¢, Zze doslo ke
zméne acelu, uvede diivod této zmény a dopady této zmény na specialni fond nemovitosti,
zplsob a popis vyuZziti nemovitosti av piipad€é, Ze nemovitost neni vyuzivana, uvede
davod, pro¢ neni vyuzivana, a zamér, ktery s touto nemovitosti specialni fond nemovitosti
ma,

oznaceni osoby, kterd nemovitost spravuje,

oznaceni metody pouzité pro ocenéni nemovitosti,

udaje o nemovitostnich spole¢nostech, na kterych ma nemovitostni fond ucast a

dalsi podstatné informace tykajici se nemovitosti v majetku specialniho fondu nemovitosti
nebo nemovitostni spole¢nosti.
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Priloha ¢. 3 k vyhlasce ¢. 194/2011 Sb.

Rozsah sdé&leni o splynuti nebo o slou¢eni podilového fondu

1. Sdéleni o splynuti nebo o slou¢eni podilového fondu obsahuje, vedle tdajii uvedenych
v § 100d odst. 2 av § 1000 odst. 2 zdkona, zejména

a) okolnosti a diivody navrhované faze

b) kopie kliovych informaci podle § 84 odst. 6 zakona, tykajicich se nastupnického
podilového fondu,

¢) udaje orozdilech v pravech podilniki zruSovaného podilového fondu pted nabytim
a po nabyti u¢innosti rozhodnuti, jimz se splynuti nebo slou¢eni povoluje,

d) pokud sdé€leni kliCcovych informaci zruSovaného podilového fondu nebo zahrani¢niho
standardniho fondu a nastupnického podilového fondu nebo zahrani¢niho standardniho
fondu udavaji syntetické ukazatele rizika a vynosa'® v riznych kategoriich nebo
v privodnim komentéfi oznacuji rizné podstatna rizika, srovnani téchto rozdild,

e) srovnani vSech poplatkii a ndkladi obou splyvajicich nebo slu¢ovanych podilovych
fondil nebo zahrani¢nich standardnich fond( na zaklad¢ Castek uvetejnénych v jejich
ptislusnych sdélenich klicovych informaci,

f) pokud zruSovany podilovy fond ma stanovenu uplatu za obhospodatovani podilem
z hospodaiského vysledu podle § 18 odst. 1 pism. b) zdkona, popis toho, jak bude
stanovovan do doby nez splynuti nebo slouc¢eni nabude uc€innosti a popis toho, jak
bude stanovovan po nabyti u¢innosti rozhodnuti, jimz se splynuti nebo slouceni
povoluje tak, aby bylo zajist€no rovné zachéazeni s podilniky, ktefi ve zruSovaném
podilovém fondu diive vlastnili podilové listy,

g) udaje otom, jak ma byt nakladano s piijmy pftisStich obdobi v ptislusném podilové
fondu,

h) informaci, jak lze ziskat zpravu depozitaie podle § 100e odst. 3 a § 100p odst. 3
zakona,

1) udaje o umyslu pozastavit odkup podilovych listi, aby bylo mozné splynuti nebo
slou¢eni efektivné provést,

j) udaj o rozhodném dni splynuti nebo slouceni a

k) tudaje o platb¢, v¢etn€ toho kdy a jak podilnici obdrzi penézni prosttedky v ptipad€, ze
je poskytovano penézni dorovnani pro neptimétenost vyménného podilu podle § 100j
nebo § 100u zakona.

2. Sdéleni, které je urCeno podilnikim zruSovaného podilového fondu obsahuje zejména tyto
udaje
a) obdobi, béhem kterého jest¢ budou vydavany a odkupovany podilové listy ve
zruSovaném podilovém fondu,
b) dobu, kdy podilnici, kteti v ramci ptislusné lhity nevyuzili svého prava na odkoupeni
nebo nahrazeni podilového listu podle § 100d odst. 4 nebo § 1000 odst. 4 zakona,
mohou uplatnit sva prava podilnik nastupnického podilového fondu.

3. Sdéleni, které je urCeno podilnikiim nastupnického podilového fondu obsahuje téz
informaci o tom, zda v disledku slouceni dojde ke zmé&né v rozloZeni rizika dle § 28 az 30
zékona v nastupnickém podilovém fondu a zda a jakym zpiisobem bude tato situace feSena do
rozhodného dne slouceni anebo po ném.

19 C1. 2 smérnice Komise 2010/44/EU, kterou se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES,
pokud jde o néktera ustanoveni tykajici se fize fondd, struktur ,,master-feeder™ a postupu pro oznamovani.
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4. Je-li na zacatku sd€leni podle odstavce 1 nebo 2 shrnuti klicovych bodd navrhu splynuti
nebo slouceni, musi toto shrnuti obsahovat odkazy na ty Casti sd€leni, ve kterych jsou
uvedeny dalsi informace.





